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Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2006:44

2006-11-17

Detta beslut &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av delegation
fran Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Beslutet offentliggjordes pa
namndens webbplats 2006-11-20.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 16 november 2006 en
framstallning fran Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse,
Marianne och Marcus Wallenbergs Stiftelse, Stiftelsen Marcus
och Amalia Wallenbergs Minnesfond (gemensamt Stiftelserna)
samt Investor AB

BAKGRUND

Stiftelserna ager aktier av serie A i Scania AB med ett réstetal motsvarande
10,61 %. Investor offentliggjorde den 7 november 2006 att Investor innehar
aktier med ett rostetal motsvarande 20,01 % av det totala antalet roster i
Scania. Volkswagen AG &ger A-aktier med 34 % av det totala antalet roster i
Scania och MAN AG &ager A- och B-aktier med 14,5 % av det totala antalet
roster i Scania.

Enligt uppgift i framstallningen ager Volkswagen aktier i MAN med ca 20 %
av det totala antalet roster i MAN och &ar darmed stdrsta aktieagaren i MAN.
Volkswagen har enligt uppgift uttalat att bolaget avser att férvarva
ytterligare s manga aktier i MAN att bolaget uppnar kontroll av drygt 29 %
av samtliga roster i bolaget.

MAN har i pressmeddelande tillkdnnagett ett offentligt erbjudande att
foérvarva samtliga aktier i Scania. En erbjudandehandling offentliggjordes den
16 november 2006.

I framstallningen anges att Stiftelserna och Investor mot den angivna
bakgrunden nu 6vervager att traffa ett avtal om samverkan som aktiedgare i
Scania av det innehallet att parterna 6verenskommer att genom ett
samordnat utévande av rostratten inta en langsiktigt gemensam hallning for
att uppna ett okat inflytande 6ver Scanias forvaltning. Syftet bakom denna
samverkan ar att starka envar parts stallning som aktieagare i Scania.

| framstallningen anférs vidare bl.a. féljande.

Av den uttryckliga ordalydelsen av bestammelserna i 3 kap. 5 § 4 lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden framgar
att Stiftelserna eller Investor genom ett sddant samverkansavtal skulle
drabbas av skyldigheten att lamna ett offentligt uppkodpserbjudande
avseende resterande aktier i Scania.

Varken nagon av Stiftelserna eller Investor har ingatt nagon
6verenskommelse om samverkan avseende Scania med annan aktieagare.

Stiftelserna och Investor hemstéller att Aktiemarknadsndmnden beviljar
envar av Stiftelserna och Investor undantag fran den budplikt som eljest
skulle uppkomma. Ett sddant undantag skall galla sa lange Stiftelsernas och
Investors sammantagna rostetal inte genom forvarv av ytterligare aktier i
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Scania Overstiger det rostetal som annan aktiedgare, i férekommande fall
tilsammans med narstdende i lagens mening, innehar.

Skélet till denna hemstallan &r att bestdmmelserna om budplikt tillkommit
for att bereda minoritetsdgarna mdjlighet att avyttra sina aktier vid
kontrollagarskifte i aktiemarknadsbolag. Nagot kontrollagarskifte eller
uppkomst av ndgon ny kontrollagare sker inte i Scania i foljd av det
samverkansavtal som nu dvervéags. Volkswagen ar kontrolldgare i Scania och
forblir det aven efter att Stiftelserna och Investor traffat avtal.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden (LUA) finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen
far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge undantag fran bestammelserna i 3
kap. En sddan ansokan kan goras av en aktiedgare i ett sddant bolag som
avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett berattigat
intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8§ LUA samt 4 och 5 §8
férordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa
vardepappersmarknaden overlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i
fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans
med nagon som ar narstaende enligt 5 8 samma kapitel, genom forvarv av
aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgarandel som uppgar till eller
oOverstiger tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 undantag medges fran
bestammelserna om budplikt. Undantag far férenas med villkor.

Det avtal som Stiftelserna och Investor anger sig amna inga ar ett sadant
avtal som enligt 3 kap. 5 § 4 LUA grundar narstaendeforhallande. Eftersom
Stiftelsernas och Investors aktieinnehav saledes skall sammanlaggas och
detta innehav Overstiger 30 % av ristetalet, uppkommer budplikt.

Budplikten syftar till att bereda dvriga aktiedgare mdjlighet att lamna sina
investeringar i ett aktiemarknadsbolag efter ett kontrollagarskifte. Gransen
for budplikt om 30 % av rostetalet har framst baserats pa det genomsnittliga
deltagandet pa bolagsstammorna i svenska aktiemarknadsbolag.

Det &r uppenbart att skalen for budplikt inte gor sig gallande nar nagon
ensam eller tillsammans med narstadende visserligen uppnatt mer an 30 %
av ristetalet i ett aktiemarknadsbolag men det finns en annan aktiedgare
med hogre rostetal. Reglerna om budplikt &r inte avsedda for en saddan
situation. Forutsattningar for att medge Stiftelserna och Investor undantag
fran budplikten foreligger darfor. Nagra skal mot ett sddant undantag
foreligger inte.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Stiftelserna och Investor undantag fran den
budplikt som annars skulle uppkomma pa grund av ingdendet av det i
framstallningen namnda avtalet. Om &agarforhallandena andras s att det inte
langre finns ndgon annan aktieagare i Scania som ensam eller tillsammans
med narstdende har hogre rostetal an Stiftelserna och Investor
sammantaget, uppkommer dock budplikt for det fall att Stiftelserna eller
Investor darefter forvarvar ytterligare aktier i Scania.

Detta beslut géaller omedelbart.
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| behandlingen av detta arende har deltagit Johan Munck (ordférande), Bo
Svensson (vice ordforande), Anders Ackebo och Lars Bredin.

P& Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck Ragnar Boman

Hur man o6verklagar

Beslutet kan odverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar,
om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras
skriftligt. I skrivelsen ska klaganden ange vilket beslut som 6éverklagas och
vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verklagandet skall ha kommit in
till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klaganden fick
del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, skall
overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet
offentliggjordes.
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