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Detta beslut &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av del egation fran Finansin-
spektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes 2007-02-14.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 24 november 2006 en framstallning fran Refaat el-
Sayed som foretrédare for ett av honom hel&gt aktiebolag.

BAKGRUND
| framstalIningen till némnden anfors foljande.

Hebi Intressenter AB (" Intressenter”) innehar 42 procent av rosternai Hebi Health Care AB
(publ) ("Hehi"), vilket bolag sedan den 30 september 2002 &r noterat pA NGM. Intressenter
agstill 100 procent av Hebis verkstéllande direktor, Refaat el-Sayed.

Intressenter avsag att vara ett forvaltningsbolag for Refaat el-Sayeds innehav i Hebi. Emeller-
tid har Intressenter aven kommit att engagera sig i annan afférsverksamhet. Med hansyn hér-
till har behov uppkommit att aterstélla den ursprungliga avsikten att innehavet i Hebi skulle
agas av ett renodlat forvaltningsbolag. Detta ndédvandiggor att Intressenters hela aktieinnehav
I Hebi konvertibler m m dverforstill annat rattssubjekt.

Hebi Holding AB har erbjudit sig att forvarva Intressenters helainnehav i Hebi. Hebi Holding
ags till 100 procent av Refaat el-Sayed. Hebi Holdings forvéarv av Intressenters hela innehav
av aktier m m i Hebi sker av organisatoriska skél och innebar ingen faktiskt forandring av
kontrollen 6ver Hebi.

Med hansyn hértill hemstalles att Aktiemarknadsnamnden medger Hebi Holding dispens fran
budplikt for namnda forvéarv innefattande att Hebi Holding éven &ger réit till ytterligare for-
varv i Hebi.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestdmmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansdkan medge un-
dantag fran bestammelsernai 3 kap. En sadan anstkan kan goras av en aktiedgare i ett sadant
bolag som avsesi 3 kap. 1 § andra stycket eller ndgon annan med ett beréttigat intresse i sa-
ken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 § LUA samt 4 och 5 88 fdrordningen
(1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden 6verlétit till Aktiemarknads-
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namnden att beslutai frégor om undantag fran budplikt (FFFS 2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8§ LUA nér ndgon efter forvarv av aktier, ensam eller tillsam-
mans med nagon som & narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbo-
lag uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § undantag medges fran bestammelserna om
budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har som exem-
pel pa ska som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att omstandigheterna i vissa fall
kan vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan sigas ha skett. Aktiemarknads-
namnden har i dessa fall att genom en helhetsbedémning préva om en dispens ligger i aktie-
agarkollektivets intresse och om detta intresse kan anses vaga tyngre an den majlighet for
aktiedgare att |amna bolaget som budplikten innebar. (Se prop. 2005/06:140 s. 117.)

Aktiemarknadsnamnden har i uttalandet 2003:19 beviljat Hebi Intressenter AB undantag fran
budplikt for forvarv av aktier i Hebi frén en annan Refaat el-Sayed narstaende juridisk person.
Med hénsyn till att kontrollégarférhdlandet radde redan vid den davarande NBK-
rekommendationens ikrafttradande den 1 juli 1999 beviljades dispens aven for ytterligare for-
varv.

Enligt Aktiemarknadsndamndens mening finns i aven det nu aktuella fallet forutséttningar att
bevilja undantag fran budplikten. Ett undantag kan inte bertra aktiedgarkollektivets intressen.
Né&gra ska som talar mot att medge undantag fran budplikten kan inte anses foreligga.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Hebi Holding AB undantag fran den budplikt som annars
skulle kunna uppkomma genom forvérv av den i framstallningen beskrivna aktieposten i Hebi
Health Care AB och ytterligare forvarv av aktier i bolaget.

Detta &rende har med stéd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-
marknaden behandlats av direkttren.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Ragnar Boman

Hur man overklagar

Beslutet kan Gverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angdr, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket bedut som dverklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med dverkla-
gandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet dverklagas av annan én sbkanden, skall dverklagan-
det dock hakommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



