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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 24 januari 2006 en framstéllning fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyrad KB i egenskap av ombud for MAN Aktiengesellschaft.

BAKGRUND

Betréffande bakgrunden till framstéallningen lamnas foljande redogorelse, som &r

hédmtad ur framstéllningen till némnden.

MAN Aktiengesellschaft ("Budgivaren”), har genom pressmeddelande den 18 september
2006 lamnat ett offentligt erbjudande ("Erbjudandet”) till aktiedgarna i Scania Aktiebolag
("Malbolaget™). Erbjudandet galler under forutsattning av ett antal villkor bland annat ett
sedvanligt sa kallat 90 procents-villkor. Villkoret har utformats enligt foljande:

i att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att MAN blir dgare till mer 4n 90 % av det totala antalet
aktier och roster i Scania beréknat efter full utspadning.

Budgivaren Gvervéger nu att aterkalla Erbjudandet eftersom tva av Malbolagets storsta
aktiedgare forklarat att de inte kommer att acceptera Erbjudandet. Den ena dgaren,
Volkswagen AG, dger 18,7 procent av aktierna och 34 procent av rosterna medan den
andra dagaren, Investor AB, dger 11 procent av aktierna och 20 procent av rosterna i

Malbolaget.

Budgivaren avser inte att franfalla anslutningsvillkoret eller fullfélja Erbjudandet vid en
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lagre anslutningsgrad. Budgivaren &r av uppfattningen att under dessa omstandigheter star
det Klart att alla villkor for Erbjudandet inte kan uppfyllas.

Mot bakgrund av att Budgivaren i pressmeddelande den 23 januari 2007 meddelat att
Budgivaren kommer att ansdka om Aktiemarknadsndmndens godkannande for att
aterkalla Erbjudandet, hemstéller Budgivaren att Aktiemarknadsnamnden — fore en
aterkallelse — godkanner att Erbjudandet aterkallas alternativt uttalar att det ar forenligt

med god aktiemarknadssed att Erbjudandet aterkallas.

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Lagen ar tillamplig pa

ett sadant uppkopserbjudande som beskrivs i framstéllningen till namnden.

Enligt 2 kap.1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande ldamnas endast av den som
gentemot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har
atagit sig att bl.a. folja de regler som bérsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana
erbjudanden. Det innebar, savitt avser ett erbjudande avseende ett bolag med aktier
noterade pa Stockholmshdrsen, att ”Stockholmshdrsens regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden” ("Takeover-reglerna™) skall foljas. Det ankommer pa

Aktiemarknadsndmnden att tolka dessa regler.

Enligt punkten 11.5 forsta stycket i Takeover-reglerna far budgivaren inte aterkalla det
lamnade erbjudandet. Fran denna huvudregel gors i andra stycket undantag bl.a. for det
fall budgivaren villkorat erbjudandets fullféljande av att han uppnar en viss anslutning i
erbjudandet eller av att bolagsstamman i budgivarbolaget eller malbolaget fattar visst
beslut i anledning av erbjudandet, och det star klart att villkoret inte uppfyllts eller kan
uppfyllas. Om budgivaren beslutar att aterkalla erbjudandet skall detta omedelbart

offentliggoras.

| det nu aktuella fallet har Malbolagets tva storsta dgare med ett sammanlagt innehav

motsvarande narmare 30 procent av aktierna och mer an 50 procent av rosterna i



bolaget uttryckligen avvisat erbjudandet och pa olika satt givit offentlighet at denna
installning. Den ena huvudagaren, Investor, har ocksa i ett pressmeddelande valkomnat
Budgivarens tillkannagivna avsikt att aterkalla erbjudandet. Det far darmed enligt
Aktiemarknadsnamndens mening anses sta sa klart att nittioprocentsvillkoret inte kan

uppfyllas att det inte strider mot god sed att aterkalla erbjudandet.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa

vardepappersmarknaden behandlats av direktéren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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