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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 16 februari 2007 en framstélining frén Gernandt &
Danielsson Advokatbyra for AtriaMeat & Fast Food Aktiebolags rakning.

BAKGRUND

| framstalningen till ndmnden anférs foljande.

AtriaMeat & Fast Food Aktiebolag (" Atria”’) planerar att |amna ett kontant offentligt upp-
kopserbjudande (" Erbjudandet”) till aktiedgare i Aktiebolaget Sardus (“Malbolaget”), vars
aktier ar noterade pa Stockholmshorsen. Infor det planerade Erbjudandet avser Atria att for-
varva en majoritet av aktiernai Malbolaget och darmed skulle Erbjudandet |amnasttill f6ljd av
och i enlighet med reglerna om budplikt.

Av Malbolagets arsredovisning 2005 framgér att Malbolaget har ett personal optionsprogram,

i vilket leverans av aktier har sékrats genom emission till en extern part av teckningsoptioner i
Malbolaget. De narmare villkoren avseende personal optionsprogrammet och den externa par-
ten & inte knda for Atria, men den externa parten torde vara forhindrad att acceptera ett of -
fentligt erbjudande pa grund av sina dtaganden gentemot Malbolaget respektive innehavarna
av personaloptioner. Det &r Atrias avsikt att tillsammans med Ma bolaget efter offentliggo-
rande av Erbjudandet finna en 16sning avseende personal optionsprogrammet som medfor att
innehavarna av personal optioner behandlas skéligt.

| framstalningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att Atria, med hansyn till vad som
anforts, medges undantag fran skyldigheten i punkt 11.16 med hanvisning till punkt 11.9 tredje
stycket i Takeover-reglernaatt inkludera de av Mabolaget utgivna teckningsoptionernai Er-
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bjudandet.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden finns be-
stammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansdkan medge undan-
tag fran bestammelsernai 3 kap. En sdan ansdkan kan goras av en aktiedgarei ett sddant
bolag som avsesi 3 kap. 1 § andra stycket eller ndgon annan med ett beréttigat intressei sa-

ken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 8§ lagen om offentliga uppkopserbjudanden samt
4 och 5 88 forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden Gver-
|&tit till Aktiemarknadsndmnden att beslutai fragor om undantag fran budplikt (FFFS
2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden nar nagon efter forvarv av aktier, ensam eller tillsammans med nagon som &r
narstéende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbol ag uppnér en dgarandel
som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

| det nu aktuellafallet avser Atriaatt forvarva en majoritet av aktiernai Mabolaget. Atriablir
dérmed enligt 1 § forsta stycket 2 skyldigt att inom fyra veckor |&mna ett offentligt uppkops-
erbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Enligt 2 kap. 1 8 LUA far ett offentligt uppkopserbjudande |amnas endast av den som gent-
emot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier & noterade har dtagit sig
att bl.a. folja de regler som borsen eller marknadsplatsen har faststéllt for sddana erbjudanden.
Det innebér, savitt avser ett erbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pa Stock-
holmsborsen, att ” Stockholmsbdrsens regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden” (" Take-
over-reglerna’) skall foljas. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 medge undantag

fran dessaregler.

Enligt punkten 11.16 i Takeover-reglerna géller, om inte annat anges, reglernarérande frivilli-



gaerbjudandeni tillampliga delar aven vid ett erbjudande till foljd av budplikt. Av punkten
11.9 Takeover-reglernafoljer att ett uppkopserbjudande avseende aktier alltid maste omfatta
&ven andra av malbolaget utgivnafinansiellainstrument som &r relaterade till aktierna, om
prissdttningen av dessa instrument vasentligt paverkas av aktiernas prissattning. Det innebar
att ett uppkopserbjudande typiskt sett ocksa skall omfatta av malbolaget utgivna konvertibler
och teckningsoptioner. Vederlaget for sddanainstrument skall vara skaligt.

Syftet med regeln att ett uppkopserbjudande skall omfatta &ven till aktien relaterade instru-
ment & att innehavarna av sadanainstrument inte skall behtvariskera att efter ett forvarv av
aktiernai bolaget bli sittande med ett instrument kopplat till onoterade aktier som uteslutande
eller nést intill uteslutande innehas av budgivaren. Som Aktiemarknadsnamnden konstaterat i
flera uttalanden (se bl.a. AMN 2006:45) finns det emellertid ingenting som hindrar att detta
syfte uppnas pa ndgot annat sétt, om detta garanterar innehavarna av instrumenten i fragaen
likvardig behandling. Namnden anser darfor forutséttningar foreligga for att bevilja dispensi
enlighet med vad som yrkasi framstallningen. Nagra skal som talar emot en sadan dispens
foreligger inte.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger AtriaMeat & Fast Food Aktiebolag dispens fran skyldighe-
teni punkten 11.9 1 Stockholmsbdrsens regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden, att i det
aktuella erbjudandet avseende aktiernai Aktiebolaget Sardus inkludera de av Sardus utgivna
teckningsoptionerna (personal optionerna). Dispensen medgesi syfte att Atriatillsammans
med malbolaget efter offentliggtrande av erbjudandet skall finna en |6sning avseende perso-
nal optionsprogrammet som medfér att innehavarna av personal optioner behandlas skaligt.
Dispensen &r villkorad av att en sadan |6sning uppnas inom sex manader fran erbjudandets
genomforande. Om sainte sker géller fran den tidpunkten budplikten &ven personal optionerna
ifraga.

Detta &rende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-



marknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog



