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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes 2007-05-08.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 25 januari 2007 en framstéllning fran Advokat-
firman Vinge KB som ombud for Carlson Hotels Worldwide AB, Carlson Hotels
Worldwide, Inc. och Carlson Summit, Inc.

BAKGRUND

Betraffande bakgrunden till framstallningen Iamnas féljande redogorelse, som i allt va-

sentligt ar hamtad ur framstallningen till n&mnden.

Carlson Hotels Worldwide, Inc. ("CHW?”) och Carlson Summit, Inc. ("CS”) &r dotterbolag
till Carlson Companies, Inc. ("CC”). Carlson Hotels Worldwide AB ("CHW AB”) &r ett
helagt dotterbolag till CHW. | Rezidor Hotel Group AB (”Rezidor”) finns ett aktieslag och

varje aktie har en rost. Aktierna i Rezidor ar noterade pa Stockholmsborsen.

I samband med bdrsintroduktionen av Rezidor 6kade CC genom CHW och CS sitt indirekta
agande i Rezidor fran 25% av aktierna till 35%. CHW &ger darefter 29,75% och CS ager

5,25% av aktierna i Rezidor. Aktiemarknadsndmndens tolkningsbesked i uttalandet 2006:34
innebar att aktieforvarvet i samband med Rezidors borsintroduktion inte medférde budplikt
enligt 3 kap. 1 8 LUA i det att aktieforvéarvet genomfordes innan aktierna i Rezidor blev no-

terade i den mening som féljer av 3 kap. 1 8 st 2 LUA.

CC onskar nu omstrukturera sitt indirekta &gande i Rezidor och omstruktureringen avses ge-

nomforas sa att CHW AB forvarvar samtliga av CHW och CS agda aktier i Rezidor.

Aktiemarknadsnamnden, c/o Svenskt Naringsliv, 114 82 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att namnden medger undantag fran
bestammelserna om budplikt i lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa ak-

tiemarknaden i anledning av de beskrivna transaktionerna.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden finns be-
stammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan medge un-
dantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktieagare i ett sa-
dant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréttigat intresse

i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § lagen om offentliga uppkdpserbjudanden
samt 4 och 5 88 forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarkna-
den dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om undantag fran budplikt
(FFFS 2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden nar nagon efter forvarv av aktier, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Vid borsintroduktionen av Rezidor innehade CC genom CHW och CS aktier representeran-
de mer an 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. CC var saledes bolagets kon-
trollerande &gare. Dessa aktieinnehav ar oférandrade. CC kan déarfor, sjalvt eller genom

andra koncernforetag, forvarva ytterligare aktier i Rezidor utan att budplikt uppkommer.

I det nu aktuella fallet skall emellertid CHW AB forvarva de av CHW och CS innehavda ak-
tierna i Rezidor. Da dessa aktier representerar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i Rezidor uppkommer enligt 3 kap. 1 8§ budplikt, dvs. en skyldighet for CHW AB att

lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget.



Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § undantag medges fran bestimmelserna om
budplikt. I kommentaren till bestammelsen framhalls att dispens fran budpliktsreglerna i
varje enskilt fall skall provas med utgangspunkt i syftet med budpliktsreglerna, dvs. att moj-
liggora for Gvriga aktieagare att pa visst satt lamna bolaget nar nagon genom sitt aktieinne-
hav tagit kontroll 6ver bolaget. Omstandigheterna kan i vissa fall vara sadana att nagot kon-
trollagarskifte de facto inte har skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare med tre tiondelar
eller mer av rostetalet. Sa kan, enligt kommentaren, exempelvis vara fallet vid omstrukture-

ringar inom en koncern (prop. 2005/06:140 s. 117).

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § samt 4 och 5 88 forordningen (1991:1007) om
handel och tjanster pa vardepappersmarknaden éverlatit till Aktiemarknadsnamnden att be-
sluta om undantag fran bestammelserna om budplikt (FFFS 2006:4). Enligt namndens me-
ning finns det i det nu aktuella fallet forutsattningar att bevilja ett sadant undantag. Det aktu-
ella fallet &r en rent koncernintern omstrukturering. Aktierna kommer dven efter omstruktu-
reringen att slutligt kontrolleras av CC, eftersom CC innehar samtliga aktier i CHW som i
sin tur ager samtliga aktier i CHW AB. Nagot kontrollagarskifte kommer darmed inte att d4ga
rum till foljd av den tilltdnkta omstruktureringen. Darmed foreligger forutséattningar att

medge undantag fran budplikten. Nagra skal som talar emot ett sadant undantag finns inte.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger CHW AB undantag fran den budplikt som annars
skulle uppkomma vid genomférande av de i framstallningen beskrivna férvéarven. Det
star aven darefter CC fritt att sjalvt eller genom andra koncernforetag férvarva ytterli-

gare aktier i Rezidor utan att budplikt uppkommer.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av direktren.



Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, skall dverkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



