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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 5 juni 2007 en framstallning fran Mannheimer Swart-
ling Advokatbyra som ombud fér IBM.

BAKGRUND

| framstéliningen till ndmnden anfors i allt vasentligt féljande.

IBM (”’Budgivaren”) planerar att — genom ett svenskt dotterbolag — lamna ett offentligt upp-
kopserbjudande till aktieagarna i Telelogic AB (publ) ("Malbolaget™), vars aktier ar noterade
pa Stockholmsbdrsen (“Erbjudandet™). Foér narvarande fors diskussioner mellan foretradare
for Budgivaren och Malbolaget (gemensamt Parterna”) rorande ett transaktionsavtal (”Avta-

let”) som Parterna avser att inga strax fore ett offentliggdrande av Erbjudandet.

I enlighet med Stockholmsborsens regler rorande offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden kommer Avtalet att tas in i den erbjudandehandling som Budgivaren — med Mal-
bolagets medverkan — kommer att uppratta och offentliggéra i anledning av Erbjudandet. Till

Avtalet har fogats ett antal bilagor som Budgivaren inte énskar ta in i erbjudandehandlingen.

For det forsta ror det sig om bilagor som innehaller fér Budgivaren (och sannolikt dven for
Malbolaget) samt for utomstaende kansliga uppgifter. Vissa bilagor innehaller namnen pa
nyckelpersoner hos Malbolaget som har undertecknat s.k. retention letters och med vilka
Budgivaren ingatt s.k. holder agreements i anledning av Erbjudandet. Vidare innehaller en
bilaga namnen pa nyckelpersoner hos Malbolaget som Budgivaren har atagit sig att, under

vissa forutsattningar, inte forsoka varva fran Malbolaget.

For det andra ror det sig som bilagor vilka — vid tidpunkten for offentliggérandet av erbjudan-
dehandlingen — redan kommer att ha offentliggjorts. Till Avtalet kommer att fogas pressmed-
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delandet avseende erbjudandet, malbolagsstyrelsens uttalande om Erbjudandet samt den
"fairness opinion” som styrelsen for Malbolaget kommer att inhamta fran sin finansiella rad-
givare. Malbolagsstyrelsens uttalande om Erbjudandet, liksom den finansiella radgivarens
"fairness opinion”, kommer for dvrigt att aterfinnas i erbjudandehandlingen, dock ej som
bilagor till Avtalet.

Slutligen har till Avtalet bilagts en lista Gver dotterbolag till Malbolaget, vilka dotterbolag
Malbolaget garanterar dganderatten till. Aven om det inte torde vara till férfang for nagon av
Parterna att ta in denna bilaga i erbjudandehandlingen, ar uppgifterna knappast av sadan art att
de ar av intresse for Malbolagets aktiedgare att ta del av i detta sammanhang, utan det vasent-

liga for Malbolagets aktieagare torde vara att vinna kunskap om sjélva garantin.

| framstallningen till Aktiemarknadsndmnden hemstalls att, med hanvisning till vad som an-
forts, att namnden medger Budgivaren undantag fran skyldigheten att i erbjudandehandlingen
inkludera namnda bilagor till Avtalet. Det hemstalls ocksa att dispensansékan behandlas kon-
fidentiellt.

OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Lagen ar tillamplig pa ett
sadant uppkdpserbjudande som beskrivs i framstallningen till namnden.

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gent-
emot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har atagit sig
att bl.a. folja de regler som bérsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana erbjudanden.
Det innebar, savitt avser ett erbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pa Stock-
holmsbdrsen att ”Stockholmsborsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden” (" Take-
over-reglerna”) skall foljas. Aktiemarknadsnd@mnden kan enligt punkten 1.2 medge undantag
fran dessa regler.

Enligt 2 kap. 3 § LUA skall budgivaren inom fyra veckor fran det att ett uppképserbjudande

har lamnats upprétta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anstéka om godkan-



nande av den. | 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns
vissa, grundlaggande, bestammelser om innehallet i en erbjudandehandling. En kompletteran-
de och mer detaljerad reglering av innehallet i en erbjudandehandling finns i Takeover-

reglerna.

Enligt punkten 10 i Bilagan till Takeover-reglerna skall avtal i anledning av det offentliga
erbjudandet, t.ex. samgaendeavtal, i sin helhet tas in i erbjudandehandlingen. | kommenta-
ren till bestammelsen papekas att Aktiemarknadsnamnden kan medge dispens fran regeln

om det i avtalet finns uppgifter vilkas offentliggorande skulle vara till forfang for bolagen.

Det nu aktuella fallet avser ett s.k. transaktionsavtal. Punkten 10 i Bilagan far, i ljuset av
syftet med regleringen, anses vara tillamplig pa ett sadant avtal. Till avtalet finns vissa
bilagor, som Budgivaren pa anférda 6nskar att inte ta in i Erbjudandehandlingen. Tva av
dessa bilagor innehaller information, som enligt Aktiemarknadsnamndens mening &r av
sadant slag att ett offentliggérande av dem skulle vara till forfang for bolagen. Innehallet i
andra bilagor ar redan offentliggjort genom information riktad till malbolagets aktiedgare.
Slutligen handlar det om en bilaga med en lista 6ver malbolagets dotterbolag och en garan-

ti avseende aganderétten till dessa.

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening foreligger, med hansyn till regleringens syfte och
vad som i kommentaren uttalats om mojligheten att medge undantag fran Takeover-
reglerna, forutséttningar att medge sadan dispens som Budgivaren begar. Nagra skal som

talar emot dispens foreligger inte.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger IBM, under de i framstéliningen angivna forutsattningarna,
dispens fran skyldigheten i punkten 10 i Bilagan till Stockholmsbérsens regler rérande offent-
liga uppkopserbjudanden, att i den aktuella Erbjudandehandlingen avseende forvérv av akti-
erna i Telelogic inkludera de i framstallningen ndmnda bilagorna till det s.k. transaktionsavta-
let.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog



