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Detta uttalande ar savitt avser fragorna 5-7 meddelat av Aktiemarknadsnamnden med

stod av delegation fran Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet
offentliggjordes 2007-09-20.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 september en 2007 en framstallning fran

Linklaters LLP och Advokatfirman Cederquist som ombud for Borse Dubai Limited
("Borse Dubai”) och NASDAQ Stock Market, Inc ("NASDAQ”).

| framstallningen stalls vissa fragor i anledning av en tilltankt dverenskommelse mellan

Borse Dubai och NASDAQ om den fortsatta hanteringen av respektive parts offentliga

uppkopserbjudande avseende aktierna i OMX AB.

Framstéllning

| framstélining till ndmnden anfors foljande.
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Bakgrund

Konkurrerande erbjudanden

Den 25 maj 2007 offentliggjorde NASDAQ och OMX AB (publ) ("OMX”) gemensamt att bolagen
hade traffat ett avtal ("Transaktionsavtalet”) om ett samgaende mellan bolagen, genom ett offentligt
uppkopserbjudande fran NASDAQ avseende samtliga aktier i OMX ("NASDAQs Erbjudande”). P&
morgonen den 9 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai att man var i fard med att férvarva aktier
i OMX inom ramen for en "stake-building”-process fran vissa utvalda investerare for 230 kronor och
att ingd optionsavtal avseende forvarv av aktier i OMX for 230 kronor. Borse Dubai forvarvade
aktier motsvarande 4,9 procent av aktiekapitalet och rosterna i OMX fér 230 kronor per aktie.
Vidare ingick Borse Dubai (Cayman) Limited, ett helagt dotterbolag till Borse Dubai, ett s.k. back-
to-back-optionsavtal med HSBC Bank plc ("HSBC”) som i egenskap av intermediar bank har ingétt
optionsavtal med motparter avseende férvarv av 24,2 procent av aktiekapitalet och rosterna i OMX



for 230 kronor eller det eventuellt hogre budvederlag som kunde foreligga vid utgangen av
acceptfristen av Borse Dubais Erbjudande (enligt definition nedan) ("Optionsavtalen”). Den 17
augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai att man lamnade ett konkurrerande offentligt
uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i OMX ("Borse Dubais Erbjudande”). NASDAQs
erbjudande och Borse Dubais Erbjudande bendmns i det féljande "Erbjudandena”. NASDAQ ager
for narvarande inga OMX-aktier.

1.2 Overenskommelse mellan NASDAQ och Borse Dubai

NASDAQ och Borse Dubai forhandlar om att ingd ett bindande s.k. term sheet
("Overenskommelsen”) som lagger fast de grundlaggande villkor i enlighet med vilka NASDAQ och
Borse Dubai &r ense om att de slutliga gemensamma malen for parterna vad avser Erbjudandena
och vissa agandefragor avseende andra borser ar att: (i) NASDAQ skall bli agare till minst 66,67
procent av aktierna i OMX, (ii) Borse Dubai skall bli ekonomiskt berattigad agare (Eng. beneficial
owner) till 60 561 515 aktier i NASDAQ vilket motsvarar 28,4 procent av alla aktier i NASDAQ,
("NASDAQ-aktierna”) (varav aktier motsvarande 19,99 procent av alla aktier i NASDAQ skall &gas
av Borse Dubai direkt, och de aterstdende aktierna skall &gas av en s.k. trust (med Borse Dubai
som ekonomiskt berattigad (Eng. beneficiary)), och (iii) NASDAQ skall investera i och darigenom
forvarva en betydande dgarandel om cirka 30 procent av aktierna i Dubai International Financial
Exchange Limited ("DIFX"), som &gs av Borse Dubail ("DIFX-transaktionen”). Punkterna (i)—(iii)
ovan benamns gemensamt de "Globala Borstransaktionerna”).

De Globala Bérstransaktionerna kommer att offentliggéras omedelbart efter det att NASDAQ och
Borse Dubai har undertecknat Overenskommelsen. Avsikten &r att den bindande
Overenskommelsen, som reglerar villkoren fér de Globala Borstransaktionerna, skall undertecknas
under vecka 38 (som bdrjar den 17 september 2007).

For att uppnd de gemensamma malen har NASDAQ och Borse Dubai 6verenskommit att
Erbjudandena skall kvarstd, men att acceptfristerna enligt Erbjudandena inte skall borja [6pa fore
Upphorandedagen (enligt definition nedan), bortsett fran att acceptfristen enligt Borse Dubais
Erbjudande skall borja lopa omedelbart frdn och med Utlosandedagen (enligt definition nedan).

Om Utlésandedagen (enligt definition nedan) intraffar kommer Borse Dubai att: (i) godta accepter
avseende OMX-aktier enligt Borse Dubais Erbjudande, (ii) sa snart som mgjligt efter att Borse
Dubais Erbjudande avslutats pakalla forvarv av aktier enligt Optionsavtalen, samt (i) omedelbart
efter det att vederlag enligt Borse Dubais Erbjudande erlagts, i en privat transaktion 6verlata alla
Borse Dubais aktier i OMX till NASDAQ ("OMX-forvarvet”) for ett vederlag bestdende av dels
60 561 515 nyemitterade aktier i NASDAQ), dels kontant ersattning om 11 376 547 722 kronor,
d.v.s. det totala vederlaget enligt NASDAQSs Erbjudande. Detta vederlag forutsétter att Borse Dubai
saljer 100 procent av aktierna i OMX till NASDAQ. | annat fall kommer den kontanta delen av
vederlaget att reduceras pro rata for att spegla den aktuella procentandelen aktier i OMX som
Borse Dubai har 6verlatit till NASDAQ.

Pa Utlésandedagen kommer NASDAQ att aterkalla sitt Erbjudande eftersom villkoret avseende 90
procents anslutning inte kan uppfyllas mot bakgrund av de forhallanden som redovisas har.

Om Utlésandedagen inte intréffar fore Upphérandedagen kommer NASDAQ och Borse Dubai att,
oberoende av varandra, fullfélja sina respektive erbjudanden i enlighet med villkoren for dessa
erbjudanden utan tillampning av villkoren i Overenskommelsen.

1 Borse Dubai ar i fard med att foérvarva 100 procent av aktierna i DIFX. Dubai Financial
Services Authority har den 30 augusti 2007 godkéant ett sddant forvarv och forvarvet forvantas vara
genomfért inom Kort.



1.3

NASDAQ och Borse Dubai avser att inga ett tillagg till Transaktionsavtalet med OMX enligt vilket
styrelsen i OMX, med iakttagande av de skyldigheter som avilar styrelsen, skall rekommendera
den transaktion som regleras i Overenskommelsen.

"Utlbsandedagen” skall intraffa nar:

. Foljande villkor uppfylls:
. villkor 2, 3, 6 och 7 i NASDAQs Erbjudande, se Bilaga 1,
. samtliga eller vissa av villkoren i Borse Dubais Erbjudande, se Bilaga 2; och
. villkoren for Borse Dubais forvarv av NASDAQ-aktierna, vilka inkluderar (i)
erhallande av alla nédvandiga myndighetstillstand ("Myndighetstillstdnden”), och
(i) ett eventuellt godkannande fran aktieagarna i NASDAQ av en

bolagsordningsandring som avser Borse Dubais utnyttjande av sin rostratt i
egenskap av aktiedgare i NASDAQ.

Parterna diskuterar dessutom om uppfyllandet av samtliga villkor for DIFX-transaktionen skall
utgora ett villkor for Utldsandedagens intréffande eller inte.

"Upphdrandedagen” skall vara den dag som infaller tidigast av:
o den 15 februari 2008; eller

. den dag da nagot av de ovan angivna villkoren for Utlosandedagen eller for Borse Dubais
Erbjudande blir omgjligt att uppfylla.

Emellertid skall, om Utldsandedagen har intraffat den 15 februari 2008 men Borse Dubais
Erbjudande inte har fullbordats vid denna tidpunkt, Upphérandedagen automatiskt senareldggas till
den 15 april 2008. Om Borse Dubais Erbjudande inte har fullbordats vid den senarelagda
Upphorandedagen kan parterna senarelagga Upphérandedagen ytterligare, forutsatt att en sadan
senarelaggning av Upphorandedagen ar forenlig med god sed pa aktiemarknaden med
utgangspunkt i da gallande forhallanden.

NASDAQ och Borse Dubai har éverenskommit att inget av bolagen fére Upphoérandedagen
kommer att gora tillagg till, franfalla eller pd annat satt forandra villkoren for sina respektive
erbjudanden utan den andra partens i férvag lamnade skriftiga medgivande (férutom att villkoret
avseende lagsta anslutningsgrad till Borse Dubais Erbjudande skall sénkas till 66,67 procent).

Myndighetsillstdnden och Upphotrandedagen

NASDAQ har som ett led i sitt erbjudande lamnat in &garprévningsansékningar i Sverige, Finland,
Danmark, Island och de baltiska staterna, avseende tillstand att férvarva aktierna i OMX och de
borser som OMX ager. NASDAQ forvantar sig att sddana tillstdnd kommer att ges i alla dessa
lander omkring den 1 oktober 2007. Detta skulle innebara att acceptfristen i NASDAQs Erbjudande
skulle kunna pabdrjas omkring mitten av oktober 2007, forutsatt att bolagets erbjudandehandling
da ar fardigstalld, och att dess erbjudande skulle kunna avslutas i mitten av november 2007.
Eftersom NASDAQs Erbjudande konkurrerar med Borse Dubais Erbjudande kan det emellertid
antas att det inte ar mgjligt att avsluta NASDAQs Erbjudande forrdn marknaden vet om villkoren for
Borse Dubais Erbjudande har uppfylits eller inte.

Borse Dubai avser att lamna in ansékningar om agarprévning i samma lander som NASDAQ har
gjort. Ansdkningarna kommer att ldmnas in under vecka 38 (som borjar den 17 september 2007).
Granskningsperioder om upp till 90 dagar féljer hos de finansiella tillsynsmyndigheterna i vart och
ett av dessa lander. Resultatet av agarprévningarna forvantas foreligga omkring den 17 december
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2007. Om inget oforutsett intraffar kan erlaggande av vederlag i Borse Dubais Erbjudande
forvantas ske omkring arsskiftet 2007/2008.

Efter det att Overenskommelsen har ingatts och NASDAQ och Borse Dubai har traffat bindande
avtal i enlighet med vad som har redovisats ovan, kommer Borse Dubai och NASDAQ att anstka
om de nodvandiga Myndighetstillstanden for forvarvet av  NASDAQ-aktierna. Av
Myndighetstillstanden kan det forvantas att godkannande fran amerikanska myndigheter tar langst
tid. Denna anstkan kan ta upp till 90 dagar att handlagga fran det att ansdkan givits in. NASDAQ
och Borse Dubai réknar med att ansdkan i USA kan lamnas in omkring den 1 oktober 2007.
Foljaktligen forvantas NASDAQ och Borse Dubai veta om villkoren for Utlésandedagen har
uppfyllts omkring den 1 januari 2008. Efter Utlosandedagen kommer, i enlighet med tillampliga
amerikanska krav, en initial acceptfrist om 20 arbetsdagar att folja i Borse Dubais Erbjudande.
Under angivha omstandigheter forvantas den tidigaste tidpunkten fér erlaggande av vederlag i
Borse Dubais Erbjudande infalla omkring den 1 februari 2008. Emellertid kommer NASDAQ och
Borse Dubai, oberoende av varandra och utan tillampning av villkoren i Overenskommelsen eller
de fullstdndiga avtalen, att fullfdlja sina respektive erbjudanden i enlighet med villkoren for dessa
erbjudanden om Utldsandedagen, i enlighet med vad som har redovisats ovan, inte intréffar fore
Upphorandedagen (vilken enligt den initiala tidsplanen kommer att infalla senast den 15 februari
2008).

DIFX-transaktionen

DIFX-transaktionen innebar att Borse Dubai och NASDAQ gemensamt kommer att &ga DIFX och
att de kommer att bidra till det gemensamt agda bolaget. DIFX-transaktionen har férhandlats
oberoende av diskussionerna avseende Erbjudandena. DIFX-transaktionen ar affarsmassigt
betingad och kommer att ingas pa marknadsmassiga villkor.

Transaktionerna med de Storre Aktiedgarna

Tva av bolags storre dgare, X och Y (de "Stérre Aktieagarna”), vilka annu inte ar tillfrdgade, avses
tillfrdgas om de kan forbinda sig att lamna in sina aktier i Borse Dubais Erbjudande. De skall &ven
ges en ratt att forvarva upp till ett bestdmt antal aktier i NASDAQ, mellan 10-20 miljoner aktier,
(fordelade mellan X och Y i forhallande till deras aktieinnehav i OMX) fran Borse Dubai, eller fran
den trust som innehar NASDAQ-aktierna fér Borse Dubais rakning, omedelbart efter att Borse
Dubais Erbjudande fullbordats, till ett pris per aktie som motsvarar det pris per aktie som Borse
Dubai direkt eller indirekt har betalat for NASDAQ-aktierna ("Transaktionerna med de Storre
Aktieagarna”).

LSE-transaktionen

Borse Dubai har atagit sig att forvarva en vasentlig del av NASDAQs innehav om cirka 30 procent
av aktierna i London Stock Exchange ("LSE-transaktionen”). LSE-transaktionen har férhandlats
oberoende av diskussionerna avseende Erbjudandena. LSE-transaktionen &ar affarsmassigt
betingad och har ingétts pa marknadsmassiga villkor.

Fragor att behandlas av Aktiemarknadsnamnden
Det hemstills att Aktiemarknadsnamnden uttalar sig i féljande fragor:

Tidpunkter for acceptfrister och redovisning av vederlag i NASDAQs Erbjudande och Borse
Dubais Erbjudande

Fraga
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NASDAQ och Borse Dubai hemstaller att Aktiemarknadsnamnden uttalar att det ar forenligt med
OMX Nordic Exchange Stockholms regler rorande offentliga uppkopserbjudanden péa
aktiemarknaden ("Takeoverreglerna”) och god sed pé aktiemarknaden att acceptfristerna och
tidpunkterna for redovisning av vederlag i Erbjudandena, oavsett vilket erbjudande som blir
gallande, paborjas vid den tidpunkt som foljer av Overenskommelsen samt av beskrivningen av
Utlésandedagen och Upphoérandedagen, dock att redovisning av vederlag kan ske vid en senare
tidpunkt pa grund av villkor redan angivna i Erbjudandena.

Skal
Det finns alltid en viss osékerhet avseende vid vilken tidpunkt ett offentligt uppkdpserbjudande kan

fullbordas, sarskilt nar det inbegriper agarprévningar och tillstandskrav i flera jurisdiktioner. Sdsom
angivits ovan kan tidpunkten fér redovisning av vederlag komma att forsenas med uppskattningsvis
en till tvd manader pa grund av de férandrade forutsattningar som féljer av Overenskommelsen.
Det bor ocksé noteras att det ar fullt mojligt att villkoren i de nuvarande Erbjudandena, sdsom
agarprévningsgodkannande, kan komma att uppfyllas senare @n de nya villkoren som féljer av
Overenskommelsen mellan NASDAQ och Borse Dubai. | sddant fall medfér de nya villkoren liten
eller ingen forsening av Erbjudandena. NASDAQ och Borse Dubai anser att den eventuella
forsening som det ovanstaende kan medfdra inte star i strid med god sed pa aktiemarknaden, i vart
fall inte om den eventuella forseningen endast skulle uppga till en eller tvd manader. Vidare maste
de beskrivna avtalen anses vara i OMX intresse, eftersom avtalen innebéar att OMX kan fokusera
pa den lépande verksamheten och 6kar mojligheterna for OMX att fA en homogen och stark
aktieagarbas.

OMX-forvarvet

Fraga
NASDAQ och Borse Dubai hemstéller att Aktiemarknadsnamnden uttalar att OMX-forvarvet ar
forenligt med Takeoverreglerna och god sed pa aktiemarknaden.

Skal
OMX-forvarvet kommer endast att ske om NASDAQs Erbjudande aterkallas. Foljaktligen ar inte

avsnitt 11.12 i Takeoverreglerna om “Forvarv efter erbjudandet” (budgivarens ytterligare férvarv av
malbolagsaktier) tillampligt. Darmed kommer priset som NASDAQ erlagger till Borse Dubai inte att
fa nagra konsekvenser enligt Takeoverreglerna (priset skulle, baserat pa dagens marknadsvarde
pa NASDAQ-aktien, vara lagre an det vederlag som erbjuds i Borse Dubais Erbjudande om 230
kronor, dock att vardet kan Gverstiga 230 kronor om kursen pa NASDAQ-aktien stiger).

LSE-transaktionen och DIFX-transaktionen

Fraga

NASDAQ och Borse Dubai hemstéller att Aktiemarknadsnamnden uttalar att LSE-transaktionen
och DIFX-transaktionen, som de beskrivits ovan, ar férenliga med Takeoverreglerna och god sed
pa aktiemarknaden.

Skal
LSE-transaktionen och DIFX-transaktionen kommer var for sig att vara affarsmassigt betingade

och genomforas pa marknadsmassiga villkor. LSE-transaktionen och DIFX-transaktionen kommer
saledes inte att ge upphov till nagra likabehandlingsfragor.

Transaktionerna med de Storre Aktiedgarna

Fraga

NASDAQ och Borse Dubai hemstaller att Aktiemarknadsnamnden uttalar att Transaktionerna med
de Storre Aktieagarna, som de beskrivits ovan, ar forenliga med Takeoverreglerna och god sed pa
aktiemarknaden.
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Skal
Transaktionerna med de Storre Aktiedgarna kommer endast att ske om NASDAQs Erbjudande

aterkallas och de Storre Aktieagarna har accepterat Borse Dubais Erbjudande och salunda erhallit
230 kronor for varje OMX-aktie i likhet med samtliga 6vriga aktiedgare i OMX. Transaktionerna
med de Storre Aktieagarna baseras pa en stravan efter industriell logik och optionerna som stalls ut
till de Storre Aktiedagarna har, med nuvarande marknadsvarde pa NASDAQ-aktien, inte nagot
varde. Transaktionerna med de Storre Aktieagarna kommer att goras utanfor eller efter Borse
Dubais Erbjudande och &r inte en del av Borse Dubais Erbjudande.

Undantag fran budplikt

Fraga
NASDAQ hemstaller att Aktiemarknadsnamnden medger NASDAQ undantag fran den skyldighet
att lamna ett bud pa& samtliga utestdende aktier i OMX enligt reglerna om budplikt, som annars

skulle kunna félja av OMX-forvarvet.

Skal
Aktieagarna i OMX kan sélja sina aktier i det reviderade erbjudandet frn Borse Dubai eller de

ursprungliga Erbjudandena. Aktiedgarna kommer séledes att ha mojlighet att avyttra sina OMX-
aktier i samband med de &garférandringar som kan komma att ske i OMX.

Vidare, sasom beskrivits ovan, kommer OMX-forvarvet att genomforas omedelbart efter
fullbordandet av Borse Dubais Erbjudande. NASDAQ anser saledes att sadana sarskilda skal
foreligger for att undantag fran budplikt skall medges i enlighet med 7 kap. 5 § lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”).

Ytterligare férlangning av fyraveckorsperioden enligt Takeoverreglerna och LUA avseende
NASDAQs ingivande av erbjudandehandlingen till Finansinspektionen

Fraga

NASgDAQ hemstaller att Aktiemarknadsnamnden meddelar NASDAQ ytterligare dispens fran
kravet i punkt I1.6 i Takeoverreglerna samt 2 kap. 3 § LUA, sa att NASDAQ far tid till den 15 januari
2008 for att upprétta erbjudandehandlingen och ansdka om godkadnnande av denna hos
Finansinspektionen.

Skal
Som beskrivits ovan borde NASDAQ och Borse Dubai den 1 januari 2008 eller daromkring k&nna

till huruvida kraven for Utldsandedagen har uppfyllts. Om Utlésandedagen intréaffar kommer
NASDAQ att aterkalla sitt Erbjudande. | det sannolika scenariot att NASDAQs Erbjudande
aterkallas behéver NASDAQ inte anstka om godkannande av erbjudandehandlingen hos
Finansinspektionen om dispens lamnas fram till och med den 15 januari 2008. En sadan dispens
kommer dessutom att ge NASDAQ tillrackligt med tid att anstéka om godkannande av
erbjudandehandlingen i god tid innan en eventuell acceptfrist inleds efter Upphdrandedagen.

Om NASDAQ inte beviljas den sdkta dispensen skulle det kunna innebéara att NASDAQ, i enlighet
med punkt I1.6 i Takeoverreglerna, ar skyldigt att distribuera den svenska erbjudandehandlingen till
aktieagarna i OMX vid en tidpunkt nar det inte star klart huruvida det 6ver huvud taget kommer att
vara mojligt att acceptera NASDAQs Erbjudande, vilket skulle kunna skapa férvirring bland
aktiedgarna i OMX.



2.7 Ytterligare férlangning av fyraveckorsperioden enligt Takeoverreglernaoch LUA avseende
Borse Dubais ingivande av erbjudandehandlingen till Finansinspektionen

Fraga

Borsge Dubai hemstéller att Aktiemarknadsnamnden meddelar Borse Dubai ytterligare dispens fran
kravet i punkt 11.6 i Takeoverreglerna samt 2 kap. 3 § LUA, sa att Borse Dubai far tid till den 1
november 2007 for att uppratta erbjudandehandlingen och anstka om godkannande av denna hos
Finansinspektionen.

Skal
Som beskrivits ovan ar avtalen mellan NASDAQ och Borse Dubai angdende OMX komplexa, och

for att sékerstédlla full transparens behdver omfattande nya beskrivningar laggas till i den
nuvarande erbjudandehandlingen, av vilken ett utkast redan har givits in till Finansinspektionen.
Avtalen innebér vidare att Borse Dubai behover ansoka om vissa regulatoriska tillstand i USA,
vilket har beskrivits ndrmare ovan. Det finns ingen anledning att presentera erbjudandehandlingen
for aktieagarna i OMX langt fore den planerade acceptfristen eftersom det da finns en risk att
erbjudandehandlingen blir obsolet och skapar forvirring. Mot denna bakgrund anser Borse Dubai
(och NASDAQ) att det finns skal for Aktiemarknadsnamnden att meddela den sokta dispensen.
Skulle Aktiemarknadsndmnden meddela ytterligare férlangning av fyraveckorsperioden kommer
det utkast som har ingivits till Finansinspektionen att aterkallas och revideras for att aterspegla
avtalen mellan NASDAQ och Borse Dubai.

Overvaganden

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Lagen ar tillamplig pa ett

sadant uppkdpserbjudande som beskrivs i framstéllningen till namnden.

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som
gentemot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har atagit
sig att bl.a. folja de regler som borsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana
erbjudanden. Det innebér, betréffande ett erbjudande avseende ett bolag med aktier noterade
pa OMX Nordic Exchange Stockholm AB att OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler
rérande offentliga uppkopserbjudanden” ("Takeover-reglerna”) skall foljas. Det ankommer pa

Aktiemarknadsndmnden att tolka dessa regler.

NASDAQ och Borse Dubai har var for sig lamnat ett offentligt uppkopserbjudande avseende
aktierna i OMX. NASDAQ och Borse Dubai har nu for avsikt att inga en éverenskommelse
som, under forutsattning att nodvandiga tillstand lamnas fran myndigheternas sida, i korthet

innebdr att NASDAQ:s drar tillbaka sitt erbjudande, medan Borse Dubai fullfoljer sitt och_att



Borse Dubai nar dess erbjudandet fullfljts omedelbart 6verlater sina OMX aktier till
NASDAQ i utbyte mot aktier i NASDAQ och kontanter.

Aktiemarknadsnamnden gor foljande bedomning av de fragor som stélls i framstallningen.

Fraga 1 ang. en eventuell forskjutning av acceptfristerna

Varken NASDAQ eller Borse Dubai har dnnu offentliggjort ndgon erbjudandehandling eller
nagon slutlig tidsplan for sitt erbjudande. For bada galler att tidsplanen ar beroende bl.a. av
hur lang tid det tar for svenska och utlandska myndigheter att gora den agarprovning som
skall ske. Acceptfristen har &nnu inte borjat 16pa i nagot av buden. Enligt
Aktiemarknadsnamndens mening méter det i ljuset darav och med beaktande av 6vriga
omstandigheter inte nagra hinder att, i avvaktan pa nédvandiga myndighetstillstand, nagot
forskjuta acceptfristerna och tidpunkterna for likvidredovisning i respektive erbjudande. |
framstallningen anges att forskjutningen kan beraknas bli mellan en och tva manader.

N&mnden finner det acceptabelt.

Fraga 2 ang. Borse Dubais 6verlatelse de forvarvade OMX-aktierna

Fraga 3 ang. Borse Dubais forvarv av aktier i LSE och NASDAQ:s forvarv av aktier i DIFX

Under forutsattning att NASDAQ dragit tillbaka sitt erbjudande finns det inte skal att
sérbehandla féretaget nar det galler dess rétt att med Borse Dubai tréffa avtal om forvarv eller
overlatelse av aktier eller andelar i andra foretag. Det strider darfor enligt
Aktiemarknadsnamndens mening inte mot Takeover-reglerna eller god sed pa
aktiemarknaden att Borse Dubai, nar dess erbjudande fullfoljts, dverlater sina OMX-aktier till
NASDAQ. Detsamma galler 6verenskommelsen att Borse Dubai av NASDAQ forvarvar
aktier i LSE eller att NASDAQ investerar i DIFX pa det sétt som beskrivs i framstéllningen.

Fraga 4 ang. Nordeas och Investors forvarv av aktier i NASDAQ
Som framgatt ovan har Borse Dubai och Nasdag kommit éverens om att Borse Dubai ensamt

skall fullfélja sitt erbjudande men darefter omedelbart 6verlata samtliga sina OMX-aktier till

Nasdag. Fragan ar nu om det ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden att budgivaren



Borse Dubai vander sig till tva storre dgare i OMX och erbjuder dem att dels sélja sina OMX-
aktier till Dubai for samma pris som dvriga aktieagare far, dels forvarva en storre post aktier i
Nasdag for samma pris som Borse Dubai betalat genom att lamna OMX-aktier i utbyte mot

aktier i Nasdaqg.

Takeover-reglerna vilar pa principen att aktieagarna i malbolaget skall behandlas lika. Det
innebar bl.a. att budgivaren skall erbjuda samma vederlag for varje aktie i malbolaget av ett
visst slag. | det nu aktuella fallet erbjuder budgivaren 230 kronor for varje OMX-aktie. Men
dessutom erbjuds tva aktiedgare option att forvarva aktier i Nasdaq till visst pris om de séljer
sina OMX-aktier pa erbjudandets villkor. En sadan sarbehandling ar inte forenlig med god

sed pa aktiemarknaden.

Fraga 5 ang. undantag fran budplikt

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge
undantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktiedgare i ett
sadant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréttigat intresse

i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 8 lagen om offentliga uppkdpserbjudanden samt
4 och 5 88§ forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden
overlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS
2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden nar nagon efter forvarv av aktier, ensam eller tillsammans med nagon som ar
narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en agarandel

som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sérskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § undantag medges fran bestammelserna om

budplikt. I kommentaren till bestimmelsen framhalls att en fraga om dispens fran
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budpliktsreglerna i varje enskilt fall skall prévas med utgangspunkt i syftet med

budpliktsreglerna, dvs. att mojliggora for dvriga aktieagare att pa visst satt lamna bolaget nar

nagon genom sitt aktieinnehav tagit kontroll 6ver bolaget (prop. 2005/06:140 s. 117).

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § samt 4 och 5 88 forordningen (1991:1007) om
handel och tjanster pa vardepappersmarknaden Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta om undantag fran bestimmelserna om budplikt (FFFS 2006:4). Enligt namndens
mening finns det i det nu aktuella fallet forutsattningar att bevilja ett sddant undantag.
NASDAQ och Borse Dubai avser att fullt ut informera aktiedgarna i OMX och marknaden i
ovrigt om det planerade gemensamma agerandet, déribland Borse Dubais vidaredverlatelse av
OMX-aktierna till NASDAQ. De aktiedgare i OMX som inte 6nskar kvarsta som aktieagare i
bolaget efter det att NASDAQ blivit kontrollagare i bolaget kan saledes astadkomma detta
genom att acceptera Borse Dubais erbjudande. Nagra skél som talar emot ett undantag fran

budplikt i den aktuella situationen finns inte.

Fraga 6 ang. forlangning av tidsfristen for NASDAQ att upprétta en erbjudandehandling

Enligt 2 kap. 3 § LUA skall budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett offentligt
uppképserbjudande uppratta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen ansdéka om

godkannande av den. Om det finns sarskilda skél, far Finansinspektionen forlanga tidsfristen.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 8 lagen om offentliga uppkdpserbjudanden samt
4 och 5 8§ forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden
overlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om forlangning av tidsfristen (FFFS
2006:4).

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som
gentemot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har atagit
sig att bl.a. folja de regler som borsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana
erbjudanden. Det innebér, savitt avser det nu aktuella erbjudandet, att "OMX Nordic
Exchange AB:s regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden” (" Takeover-reglerna”) skall
foljas. Aven enligt punkten 11.6 i Takeover-reglerna skall budgivaren inom fyra veckor fran

ldmnandet av ett erbjudande upprétta en erbjudandehandling. Aktiemarknadsndmnden kan



enligt punkten 1.2 i Takeover-reglerna medge undantag fran reglerna.

Genom beslut av Aktiemarknadsndmnden 2007-05-24 beviljades NASDAQ en forlangning av
tidsfristen for uppréattande av erbjudandehandling i anledning av erbjudandet om forvarv av
aktier i OMX fran fyra till tio veckor (AMN 2007:19). Sedan det visat sig att den tidsfristen
inte var tillracklig forlangde namnden 2007-08-03 fristen med ytterligare tio veckor (AMN
2007:26). Enligt namndens mening finns det forutsattningar att, pa i den nu aktuella ansokan

anforda skal, bevilja ytterligare forlangning till den 15 januari 2008.

Fraga 7 ang. forlangning av tidsfristen for Borse Dubai att uppratta en erbjudandehandling

Genom beslut av Aktiemarknadsndmnden 2007-09-01 beviljades Borse Dubai en
forlangning av tidsfristen for upprattande av erbjudandehandling i anledning av
erbjudandet om forvéarv av aktier i OMX till den 14 september 2007. Enligt
framstallningen har ett utkast till erbjudandehandling uppréttats och lamnats in till
Finansinspektionen. Enligt namndens mening finns det forutséttningar att, pa i den

aktuella ansokan anforda skal, bevilja ytterligare férlangning till den 1 november 2007.

Beslut avseende fragorna s - 7

Aktiemarknadsnamnden ger NASDAQ dispens fran den budplikt som annars skulle

uppkomma vid det i framstallningen beskrivna forvarven av aktier i OMX fran Borse Dubai.

Aktiemarknadsnamnden medger att NASDAQ senast den 15 januari 2008 i anledning
av det offentliga uppkopserbjudandet till aktiedgarna i OMX AB upprattar en

erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséker om godkannande av den.

Aktiemarknadsndmnden medger att tidsfristen for Borse Dubai Limited att upprétta och
hos Finansinspektionen ansdéka om godkannande av en erbjudandehandling avseende
det offentliga uppkopserbjudandet till aktiedgarna i OMX AB forlangs till den 1

november 2007.
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| behandlingen av detta drende har deltagit ledamdterna Bo Svensson (ordférande), Marianne

Lundius (vice ordférande), Jan-Mikael Bexhed och Johan Flodstrom.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Bo Svensson

Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Besluten kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med
overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet dverklagas av annan &n sokanden, skall

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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