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Detta beslut &r meddelat av Aktiemarknadsnamndehstiel av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandegrdfiggjordes 2007-10-23.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 oktober 26@Framstallning fran Linklaters
Advokatbyra i egenskap av ombud for Borse Dubaiiteich Framstallningen ror forlangning

av tidsfristen for upprattande av erbjudandehagdlin

FRAMSTALLNING

| framstallningen till namnden anfors foljande.

Borse Dubai har i augusti 2007 lamnat ett offehthidpjudande ("Erbjudandet”) avseende
samtliga aktier i OMX AB (publ) ("OMX”). Enligt Erfudandet &r Borse Dubai villigt att
kopa samtliga aktier i OMX till ett pris om 265 kmar kontant for varje aktie.

OMX:s aktier ar noterade pad OMX Nordic Exchangecmlm ("Stockholmsborsen”) med
sekundarnoteringar pa borserna i Helsingfors, Kbpem och Reykjavik. Stockholmsborsen
har bekraftat att Erbjudandet regleras exklusivl@vsvenska regelverket for offentliga
erbjudanden. OMX &r sedan tidigare foremal fooéfentligt uppkopserbjudande lamnat av

The Nasdaq Stock Market, Inc. ("Nasdaq”).



Den 1 september 2007 medgav AktiemarknadsnamndéniNi 2007:29 en forlangning av
tidsfristen for Borse Dubai att inge erbjudandehiagen till Finansinspektionen och

beslutade att den skulle inges till Finansinspeldiosenast den 14 september 2007.

I AMN 2007:32, som offentliggjordes den 20 septen@07, medgav
Aktiemarknadsnamnden, mot bakgrund av de Overensiaser som Borse Dubai och
NASDAQ avsag att traffa, en forlangning av tidsis for Borse Dubai att inge
erbjudandehandlingen till Finansinspektionen odiuiade att den skulle inges till
Finansinspektionen senast den 1 november 2007a@essenskommelser har darefter

traffats och offentliggjorts av parterna.

Borse Dubai och Nasdaq arbetar i dagslaget megptétta och ge in relevanta
ansokningshandlingar till berérda myndigheter s&ilkoren for genomforande av de
Globala Borstransaktionerna, sasom beskrivna i AMN7:32, skall kunna uppfyllas. Borse
Dubai och Nasdaq forvantar sig att i bérjan av ganR2008 veta om huruvida kraven for
Utlésandedagen (sdsom definierat i AMN 2007:32)upafyllts; vid denna tidpunkt torde det
vara klarlagt ifall relevanta tillstand for att genfora de Globala Borstransaktionerna har
erhallits eller kommer att kunna erhallas. Om Uihidedagen intraffar kommer Nasdaq att
aterkalla sitt erbjudande. Borse Dubai kommerulidija Erbjudandet och darefter, forutsatt
att villkoren for fullféljande av de Globala Boratrsaktionerna har uppfyllts eller franfallits,

overlata hela sitt innehav av OMX-aktier till Nagda

Nasdaq har i AMN 2007:32 beviljats forlangning adstristen for upprattande av
erbjudandehandling till den 15 januari 2008. Bddsibai arbetar med att uppratta en
erbjudandehandling som pa ett korrekt och dversisttt redogor for Erbjudandet och den
efterféljande transaktionen med Nasdaq. Om Utlosdaden intraffar kommer Borse Dubai
att inge en erbjudandehandling som beskriver Edyddt och den efterféljande transaktionen

med Nasdaq for godkannande hos Finansinspekti@uen.beskrivits ovan borde Borse
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Dubai och NASDAQ i borjan av januari 2008 veta hvitla kraven for Utldsandedagen har
uppfyllts. Mot denna bakgrund ansdker Borse Dubaidispens med att uppréatta

erbjudandehandlingen och anstka om godkdnnandermados Finansinspektionen.

Om Borse Dubai inte beviljas dispens innebar dedBatse Dubai ar skyldigt att senast den 1
november 2007 till Finansinspektionen ge in enwgtdpdehandling fér godkannande och
registrering samt darefter offentliggora och dimtgra den till aktiedgarna i OMX. En sadan
atgard vid en tidpunkt nar det ar osékert hurudeiadver huvud taget kommer att vara
mojligt att genomfora de Globala Borstransaktioaeskulle vara agnad att skapa forvirring

bland aktiedgarna i OMX. Finansinspektionen delarsB Dubais uppfattning.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden henistatt namnden mot ovan angivna
bakgrund meddelar dispens fran 2 kap. 3 § laged6(281) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) och fmmk.6 i OMX Nordic Exchange
Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppkopgstbnden” ("Takeover-reglerna”) och
forlanger fristen for att uppratta och till Finamspektionen ge in en erbjudandehandling till

och med den 15 januari 2008.

OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanp&mktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om offentliga uppkdpserbjudanden adseeaktier i bolag som ar aktiemark-
nadsbolag. Enligt 2 kap. 3 8 LUA skall budgivarearh fyra veckor fran lamnandet av ett
sadant erbjudande uppratta en erbjudandehandimbas Finansinspektionen ansoka om

godkannande av den. Om det finns sarskilda skakif@ansinspektionen forlanga tidsfristen.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § lageffentliga uppkopserbjudanden samt

4 och 5 88§ forordningen (1991:1007) om handel fster pa vardepappersmarknaden



overlatit till Aktiemarknadsnamnden att beslutedigor om forlangning av tidsfristen (FFFS
2006:4).

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkops@rdande lamnas endast av den som
gentemot den bors eller auktoriserade marknadsgéaitbolagets aktier ar noterade har atagit
sig att bl.a. folja de regler som borsen eller madsplatsen har faststallt for sadana
erbjudanden. Det innebar, savitt avser det nu dtaebjudandet, att OMX Nordic Exchange
Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppkopgeitenden” ("Takeover-reglerna”) skall
foljas. Aven enligt punkten 11.6 i Takeover-reglarskall budgivaren inom fyra veckor fran
lamnandet av ett erbjudande upprétta en erbjudamdiéihg. Aktiemarknadsnamnden kan

enligt punkten 1.2 i Takeover-reglerna medge unaigftan reglerna.

| uttalandet AMN 2007:29 medgav Aktiemarknadsnamnaed anledning av Erbjudandet en
forlangning av tidsfristen for Borse Dubai att ugipe och till Finansinspektionen ge in

erbjudandehandlingen till och med den 14 septer2®@r.

Genom de 6verenskommelser som darefter traffadéamigorse Dubai och den
konkurrerande budgivaren Nasdaqg andrades foruisgdtma for upprattande och
offentliggérande av erbjudandehandlingen. | uttdéda™MN 2007:32 medgav namnden
darfor en férlangning av tidsfristen for Borse Duaih inge erbjudandehandlingen till
Finansinspektionen till och med den 1 november 208@mma uttalande beviljades Nasdaq
forlangning av tidsfristen for upprattande av ginjedandehandling till och med den 15

januari 2008.

Av den nu aktuella framstallningen framgar att Bobgibai nu arbetar med att uppratta en
erbjudandehandling som redogdr for Erbjudandetdachefterfoljande transaktionen med
Nasdagq. Detta arbete kan emellertid inte slutfimaan relevanta tillstand for de Globala
Borstransaktionerna erhallits. Borse Dubai och gddrvantar sig att i borjan av januari
2008 fa besked i tillstandsfragorna. Borse Dubaianatt det skulle vara forvirrande for

aktieagarna om en erbjudandehandling offentligginan det star klart att tillstdnden beviljas
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och ansoOker darfor om tidsfristen for att upprattjudandehandlingen och anstka om

godkannande av densamma hos Finansinspektioné@mdsrtill och med den 15 januari 2008.

Aktiemarknadsndmnden erinrar om att en av de grargom ligger till grund for takeover-
regleringen ar att ett uppkopserbjudande inteiféatia malbolaget fran att bedriva sin
verksamhet under langre tid an vad som &ar sk@dgn. principen kan i vissa fall tankas satta
en yttersta grans for hur lange ett erbjudandéoféga och hur lang férlangning som kan
medges exempelvis av tidsfristen for att upprattarbjudandehandling. Med hansyn till de
speciella omstandigheterna i det nu aktuella fadi@tskilt overenskommelserna mellan Borse
Dubai och Nasdag, finns det emellertid enligt naemsdmening skal att medge Borse Dubai

samma forlangda tidsfrist som tidigare medgivitsdéay.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger att tidsfristen forsBdubai Limited att uppratta och

hos Finansinspektionen ansdka om godkédnnande erbgrdandehandling avseende

Erbjudandet forlangs till och med den 15 januaf&0

Detta arende har med stdd av 21 § stadgarna féenfgen for god sed pa

vardepappersmarknaden behandlats av direktdren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog



Hur man 6verklagar

Beslutet kan O6verklagas hos Finansinspektionereavsdm beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet skasgghdtftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som dverklagas och vilken argdsiom begérs. Skrivelsen med
overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutetkiggas av annan an sékanden, skall

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckonfd&t att beslutet offentliggjordes.



