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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2008-02-19.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 1 februari 2008 en framstallning fran
Advokatfirman Vinge som ombud fér MGA Holding AB. Framstallningen rér undantag

fran budplikt i samband med nyemission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs foljande.

MGA &r, med cirka 28,7 procent av aktierna och rosterna, storsta aktieédgare i Tilgin AB
(" Tilgin”).

Tilgin utvecklar och marknadsfér mjukvara och kundplacerade produkter for
tillhandahallande av framst sa kallade triple play-tjanster (TV, telefoni, Internet) och IMS-
tjanster. Bolaget befinner sig i tillvaxt pa en snabbt viaxande marknad och behdver resurser
for att fortsatt kunna uppratthalla en konkurrenskraftig produktutveckling m.m. Tilgin
bedémer mot denna bakgrund att bolaget for den fortsatta verksamheten och planerad
expansion nu ar i behov av ett kapitaltillskott om cirka 65-85 miljoner kronor.

Styrelsen for Tilgin avser darfor att foresla bolagsstamman att besluta om en nyemission
med foretradesratt for aktieagarna, eller besluta om en sadan nyemission under forutsattning
av bolagsstammans godkannande i efterhand. En struktur som skulle innebara att
aktiedgarna ges mojlighet att med foretradesratt teckna en kombination av aktier och
konvertibler eller aktier och teckningsoptioner kan komma i fraga. En nyemission av enbart
aktier ar ocksa tankbar. MGA Overvager att - for att stétta bolaget och forbattra
forutsattningarna for en framgangsrik kapitalanskaffning - i forvag ata sig att teckna sin



foretradesrattsandel i en nyemission enligt ovan och eventuellt garantera nyemissionen &ven

darutover.

Om en nyemission enligt ovan inte fulltecknas kan MGA:s aktieinnehav komma att - pa
grund av infriande av de ovan beskrivna dtagandena - uppna och passera gransen for
budplikt.  Om nyemissionen skulle innefatta utgivande av konvertibler eller
teckningsoptioner kan MGA:s aktieinnehav komma att uppna och passera budpliktsgransen
antingen direkt (pa grund av de aktier som nytecknas) eller i ett senare skede (till foljd av
konvertering av tecknade konvertibler eller utnyttjande av tecknade optioner).
Aktiemarknadsnamnden far vid sin dispensprévning utga fran att MGA:s agarandel i Tilgin

inte till foljd av ovanstaende kommer att oka till mer an hogst 50 procent.

MGA - som inte &r intresserat av att forvarva samtliga aktier i bolaget - ansoker om dispens
fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av infriande av de ovan beskrivna
atagandena och i forekommande fall eventuell framtida konvertering av tecknade

konvertibler eller utnyttjande av tecknade optioner.

MGA:s aktieinnehav uppgar redan till strax under 30 procent. Denna dgarandel kan nu
komma att 0ka. Det kommer dock att std samtliga aktiedgare fritt att teckna aktier i
nyemissionen och dédrmed begransa, eller sammantaget helt undvika, en dkning av MGA:s
agarandel (jfr prop 2005/06:140 s 117 och Aktiemarknadsndmndens uttalande 2006:58). Det
skulle vidare sjélvfallet vara till fordel for saval Tilgin som aktiedgarna om erforderligt
kapitaltillskott kunde sékerstéllas, helt eller till betydande del, genom tecknings- och

garantidtaganden enligt ovan.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan
medge undantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktieagare i
ett sadant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett berattigat

intresse i saken.



Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 fdrordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument Overlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon efter forvarv av aktier, ensam eller
tillsammans med ndgon som ar narstdende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett
aktiemarknadsbolag uppnar en &garandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

| det nu aktuella fallet kan MGA genom att teckna sin andel i den planerade nyemissionen i
Tilgin, genom att garantera emissionen eller genom att teckna och senare utnyttja av Tilgin
emitterade konvertibler uppna ett aktieinnehav som representerar mer &n tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. MGA blir darmed enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 2
LUA skyldigt att inom fyra veckor ldamna offentliga uppkopserbjudanden avseende

resterande aktier i bolaget (budplikt).

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8§ LUA undantag medges fran
bestaimmelserna om budplikt. Undantag far férenas med villkor. 1 kommentaren till
bestammelsen har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att
innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att
teckna aktier i en nyemission (prop. 2005/06:140 s. 117).

Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens fran budplikt som uppkommit i
samband teckning av aktier i en foretradesemission. Detsamma géller ett garantiatagande
fran en aktiedgares sida att darutover teckna aktier som inte tecknas av nagon annan. Se bl.a.
AMN 2006:41 och 58.

Enligt Aktiemarknadsndmndens mening finns det i det nu aktuella fallet skal att bevilja
undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma for MGA till foljd av aktieteckning
med stod av foretradesratt eller aktieteckning i enlighet med ett garantiatagande. For det fall
delar av den planerade emissionen gors som en emission av konvertibler eller

teckningsoptioner géller detsamma en senare konvertering av konvertibler som tecknas med



stod av foretradesratt eller i enlighet med ett garantiatagande respektive ett utnyttjande av
teckningsoptioner som tecknas med stod av foretradesratt eller i enlighet med ett

garantidtagande.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger MGA Holding AB undantag fran den budplikt som annars
skulle kunna uppkomma genom de i framstéllningen beskrivna forvarven av aktier i Tilgin
AB. Om MGA Holding genom férvérv av ytterligare aktier i bolaget 6kar sin rostandel

utloses budplikt.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand.

Uttalandet skall darfor tills vidare inte offentliggoras.

Detta arende har med stéd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden

ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med



overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, skall

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



