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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Fi-
nansinspektionen (se FFFS 2007:17).

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 12 augusti 2008 en framstallning fran KLEWE Ad-
vokater AB som ombud for X och Y. Framstallningen géller tolkning av narstaendebegreppet

i lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNINGEN

Aktiemarknadsbolaget AMB &r noterat vid OMX Nordic Exchange Stockholm AB. ---.

ABL1 innehar idag xxx aktier i AMB, motsvarande strax under 30 procent av antalet utestaen-
de aktier och roster i bolaget. X dger indirekt 100 procent av aktierna i AB2, vilket bolag dger
50 procent av aktierna i ABL. Y &ger 100 procent av aktierna i AB3, vilket bolag dger 50 pro-

cent av aktierna i AB1. Saledes kontrolleras AB1 av X och Y till lika delar.

Envar av X och Y Qvervager nu att delvis dela upp sitt gemensamma indirekta dgande i AMB.
AB2 och AB3 avser att darfor etablera nya separata dotterbolag, AB 21. och AB31 ("Dotter-
bolag™) som skulle ha separata aktieinnehav i AMB genom att AB1 skulle dverlata aktier i
AMB till respektive Dotterbolag. Dotterbolagen skulle efter dessa transaktioner vardera upp-

na en agarandel i AMB om cirka 10 % av det totala rostetalet i AMB.
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Direkt efter uppdelningen skulle varje Dotterbolag respektive AB1 dga mer &n 10 procent av
rostetalet i AMB. Sammanraknat skulle bolagen da representera mer dn 30 procent av rosteta-
let i AMB. Emellertid skulle det inte finnas nagon 6verenskommelse mellan X och Y (eller
dem kontrollerat bolag) avseende innehaven i respektive Dotterbolag, utan innehaven skulle

vara helt separerade ifran varandra.

Efter uppdelningen skulle AB1 ha majlighet att i marknaden forvarva aktier i AMB sa att
AB1 kom att 4ga aktier motsvarande cirka 15 procent av rostetalet i AMB. Aven respektive

Dotterbolag skulle 6ver tiden ha mdjlighet att andra sitt innehav.

For reglering av aktiedgandet i AMB finns idag ett aktiedgaravtal mellan X och Y (samt de
bolag varigenom de indirekt ager aktier i AB1). Aktiedgaravtalet reglerar deras samverkan i
AB1 och innehaller sedvanliga regleringar om styrelse i AB1, begransningar i ratten att Gver-

lata aktier i AB1 samt forfarandet vid parts bortgang.

X och Y:s indirekta dgande av Dotterbolagen kommer inte att omfattas av aktiedgaravtalet.
Det kommer inte heller i 6vrigt att finnas nagra 6verenskommelser mellan X och Y eller av
dem kontrollerade bolag om hur respektive part ska agera avseende de aktier i AMB som &gs

av andra subjekt &n AB1.

Den uppdelning som 6vervags medfor att fragan om huruvida X, Y och deras indirekt agda
bolag ska anses som narstaende enligt 3 kap. 5 § i lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden (LUA) aktualiseras. Med hanvisning till att det av skattemassi-
ga skal &r en forutsattning for samtliga parter att respektive Dotterbolag och AB1 efter upp-
delningen kan ha ett aktiedgande i AMB som Overstiger 10 procent av det totala rostetalet,
hemstalls i framstallningen att Aktiemarknadsnamnden uttalar att de forhallanden som beskri-
vits ovan inte medfor att respektive Dotterbolag och AB1 ska anses som narstaende till var-
andra enligt 3 kap. 584 eller 51 LUA. Vidare hemstalls att framstéllningen behandlas konfi-

dentiellt och inte offentliggdrs utan sbkandens medgivande.



OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen skall enligt 7 kap. 4 8
LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och far enligt 7 kap. 5 § efter anso-
kan medge undantag fran bestammelserna i 3 kap. En ansokan kan goras av den som har ett

berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeis-

ka ekonomiska samarbetsomradet.

Av 3 kap. 5 § 4 och 5 LUA framgar att som narstaende skall anses den med vilken har traffats
en Gverenskommelse om att genom ett samordnat utdvande av rostrétten inta en langsiktigt
gemensam hallning i syfte att uppna ett bestimmande inflytande 6ver bolagets forvaltning,
respektive nagon som samarbetar med forvarvaren i syfte att uppna kontroll éver bolaget.
Med kontroll avses i sammanhanget en mojlighet att utdva rostrétt for aktier som represente-

rar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det nu aktuella fallet dger X och Y genom det till lika delar gemensamt &gda holdingbolaget
AB1 aktier i AMB som representerar strax under tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
I bolaget. Mellan X och Y foreligger att aktiedgaravtal, som bl.a. reglerar styrelsens samman-
sattning i ABL.

AB1 dr AMB:s storsta och, i praktiken, kontrollerande dgare. En annan sak ar att AB1:s aktie-
innehav ligger strax under nivan for kontroll i LUA:s mening. Enligt uppgifter fran VPC mot-
svarar innehavet 29,99 procent av rostetalet. For det fall AB1 skulle dka sitt aktieinnehav i

AMB s4 att det representerar minst 30 procent av rostetalet, skulle emellertid kontroll uppnas

aven i lagens mening och budplikt uppkomma for AB1. P4 motsvarande sétt maste enligt



namndens mening den situationen bedémas att den ene eller bada av AB1:s tva agare, X eller
Y, beslutar att var for sig (genom sina respektive bolag) forvarva aktier i AMB i sadan ut-
strackning att AB1 tillsammans med X och Y uppnar minst 30 procent av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget. Redan samarbetet om dgandet i AMB genom ABL &r enligt ndmndens
mening tillrackligt for att rekvisiten i 3 kap. 5 § punkten 4 ska anses vara uppfyllda och bud-
plikt saledes utlosas av de i framstallningen beskrivna transaktionerna. Huruvida X och Y helt
eller delvis forvarvar aktierna ifraga fran AB1 spelar i sammanhanget inte nagon roll, i vart

fall sa lange ABL1 alltjamt har ett betydande innehav i AMB.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

BESLUT

Vid ett genomférande av de aktieférvarv i AMB som beskrivs i framstallningen ska X
och Y, inklusive av dem direkt eller indirekt 4gda bolag, samt AB1 anses som narstaen-
de till varandra enligt 3 kap. 5 § 4 LUA.

I behandlingen av detta arende har deltagit ledamoterna Lars Bredin (ordférande), Anders
Ackebo, Jan-Mikael Bexhed, Kajsa Lindstahl och Goran Nystrom.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Lars Bredin

Rolf Skog

(Beslutet har inte Gverklagats av X eller Y)



