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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av NBK:s regler rorande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstéllningen angivna forutsattningar, Hansa
Resources Ltd undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Botnia Exploration Holding AB, pa

villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Botnia Exploration Holding AB informeras om
hur stor kapital- respektive réstandel som Hansa Resources Ltd hogst kan fa genom att

forvarva aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa staimman foretrads av Hansa Resources Ltd.

Om Hansa Resources Ltd sedermera forvérvar ytterligare aktier i Botnia Exploration Hol-

ding AB och darigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje styck-

et forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
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sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Ut-

talandet skall darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 januari 2010 en framstéllning fran Hamilton
Advokatbyra som ombud for Botnia Exploration Holding AB. Framstallningen ror dis-
pens fran budplikt for Hansa Resources Ltd i samband forvarv av aktier i en apport-

emission i Botnia Exploration Holding AB.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors foljande.

Botnia Exploration Holding AB ("Botnia”) som ar noterat pa Aktietorget avser att férvarva
samtliga tillgangar fran det kanadensiska bolaget Hansa Resources Ltd ("Hansa”). Ett "letter
of intent” har ingatts mellan parterna. Kopeskillingen ska betalas dels med pengar, dels med
ca 237 000 000 nyemitterade aktier i Botnia. | Botnia finns idag 356 724 118 aktier. Genom-
fors forvarvet pa detta satt kommer Hansas dgarandel i Botnia efter emissionen att uppga till
ca 40 %.

Forvarvet kommer att vara villkorat av att extra bolagsstdmma i Botnia godkénner forvarvsav-
talet och beslutar om nyemissionen. Infor denna bolagsstdmma kommer aktiedgarna att in-

formeras om de narmare villkoren i ett slutligt férvarvsavtal.

Apporten av aktierna i Botnia till Hansa sker utifran affarsmassiga dvervaganden. Saval
Hansa som Botnia anser att verksamheterna kompletterar varandra och att det finnas goda
mojligheter att genom ett samgaende uppna synergieffekter. Botnia har inte mojlighet att for-

varva tillgangarna pa annat satt an med nya aktier i Botnia.



Hansa avser inte att forvarva ytterligare aktier i Botnia efter det att transaktionen har genom-

forts.

| framstéliningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls att ndmnden medger Hansa undantag
fran den budplikt som enligt Naringslivets Borskommittés regler rérande offentliga uppkops-
erbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplatt-
formar ("NBK-reglerna”) for Hansas del skulle uppkomma till féljd av forvérv av de nyemit-

terade aktierna.

OVERVAGANDEN

NBK:s regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2009-10-05) ger inom sitt tillampningsom-
rade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Reglerna ska tillampas bl.a. vid

uppkopserbjudanden avseende aktier som handlas pa Aktietorget.

Av punkten I11.1 i NBK-reglerna féljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt ar avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget eller nagon av de andra aktuella
handelsplattformarna i sddan omfattning att kontroll — minst 30 procent av rostetalet — uppnas,
ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier till ett i NBK-reglerna pa visst satt angivet
pris. FOr dvriga aktiedgare innebar budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten

att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska
tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. | kom-
mentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktie&dgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs.

aktiedgaren har tecknat aktier i en riktad apportemission.



Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses vaga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.
Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en

bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

| det nu aktuella fallet ska Botnia forvéarva samtliga tillgangar i Hansa och betala genom
bl.a. en apportemission som riktas till Hansa. Forvarvet ska enligt framstéllningen ske
utifran affarsmassiga dvervaganden. Enligt Aktiemarknadsnamndens mening foreligger
darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran budplikten, om aktiedgarna infor bo-
lagsstammans behandling av emissionsfragan ar informerade om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Hansa kommer att fa genom att forvarva de emitterade aktierna.
Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6vriga aktieagare. Nagra
skal som med tillracklig styrka talar emot ett pad sadana villkor lamnat undantag kan inte

anses foreligga.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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