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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av NBK:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstéllningen angivna forutsattningar, CISK
AS undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier

i den planerade apportemissionen i 360 Holding AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdamman i 360 Holding AB informeras om hur stor kapital-
respektive réstandel som CISK AS hogst kan fa genom att forvarva aktierna i fraga,

samt att
2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av CISK AS.

Om CISK AS sedermera forvarvar ytterligare aktier i 360 Holding AB och darigenom okar

sin rostandel uppkommer budplikt.
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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 maj 2011 en framstéllning fran DLA Nordic
pa uppdrag av CISK AS. Framstallningen ror dispens fran budplikt for CISK i samband
forvarv av aktier i en apportemission i 360 Holding AB (556510-9583).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors foljande.

360 Holding AB ér ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa First
North. 360 Holdings aktiekapital uppgar till 6.369.451,76 kronor fordelat pd 12.738.903 akti-
er, vilket ger ett kvotvarde om 0,5 kronor per aktie, med lika ratt. 360 Holding &r ett holding-
bolag som inte bedriver nagon aktiv verksamhet sjélvt, utan istallet innehar ett antal dotterbo-
lag verksamma inom pokerspel och relaterade verksamheter. 360 Holding har omkring 500

aktieédgare.

CISK ér ett norskt holdingbolag med fjorton aktiedgare. CISK &ger 100 % av det svenska
aktiebolaget TrustBuddy AB, org. nr 556794-5083, utgérandes av 1.000 aktier, med ett regi-

strerat aktiekapital om 100.000 kronor och ett kvotvarde om 100 kronor per aktie.

360 Holding och CISK har ingatt avtal varigenom 360 Holding ska forvarva samtliga aktier i
TrustBuddy. Kopeskillingen ska erldggas i aktier i 360 Holding, vilket antal aktier att emitte-
ras ska berédknas med en kurs som motsvarar ett vagt genomsnitt av de 60 handelsdagar som
foregar tilltradesdagen (vilken kommer att vara samma dag som arsstamman (2011) i 360
Holding avhalls). De befintliga aktiedgarna i 360 Holding kommer enligt aktieverlatelseavta-
let att som mest behalla 7,5 %, och som minst 4,5 %, av aktierna i 360 Holding innebérande
att CISK kommer att aga mellan 92,5 % och 95,5 % av aktierna i 360 Holding direkt efter
forvarvet. Dessa aktier kommer darefter att Gverlatas till CISK:s aktieagare i relation till des-
sas agande i CISK.

360 Holding har varit noterat sedan 2006 och bedriver verksamhet inom pokerspel via dotter-
bolag pa bl.a. Malta och Cypern. For detta andamal har olika forvérv av dotterbolag genom-
forts. Emellertid har verksamheten inte givit den utveckling man hoppats. Detta i kombination

med svarigheter att sakra den langsiktiga finansiering som kravs har medfort att 360 Holding



under en tid sokt olika alternativ fér bolagets fortsatta drift, eftersom vardet for aktiedgarna i

bolagets befintliga skick varit begrénsat.

Det alternativ som, slutligt, bedémts bli bast for aktiedgarna i langden ar ett omvéant forvérv,
dar CISK erhaller mellan 92,5 - 95,5 % av det noterade bolaget, genom en forséljning av
TrustBuddy till 360 Holding, eftersom TrustBuddy bedéms ha battre mojligheter att fa en god

vardeutveckling &n for den befintliga verksamheten i 360 Holding.

TrustBuddy dr ett Internetbaserat féretag med verksamhet inom "Peer-to-Peer Lending" och
ar en motesplats for personer som vill lana pengar av varandra. Bolagets affarsidé ar att for-
medla lan mellan langivare och lantagare pa samma satt som banker och kreditinstitut. Lane-
beloppen som TrustBuddy formedlar &r upp till 5.000 kronor med en lanetid pa 30 dagar.
TrustBuddy ar registrerat hos Finansinspektionen och ar idag verksamt i Norge, Sverige

och Slovenien, men avser under innevarande ar att lansera sitt erbjudande aven i Tyskland,

Osterrike och Danmark. Pa flera andra marknader planeras framtida lansering via partners.

Bolaget har genom sin framgangsrika affarsmodell, egenutvecklad mjukvara samt bra part-
ners och goda sékerhetsrutiner pa kort tid blivit en av de ledande P2P Lending-tjansterna i
Nordeuropa. Under sina forsta tolv manader har TrustBuddy fatt Gver 35.000 registrerade
kunder, varav 28.000 &r aktiva, och bolaget har under ndgra manader haft en manatlig kning
i antal kunder pa éver 200 %. Tillvaxten har medfort att TrustBuddy 6nskar en publikt note-

rad miljo for att starka sitt varumarke, sin finansiella stallning och att na nya kundgrupper.



Ett avtal om Overlatelse av aktierna i TrustBuddy har tecknats och kommunicerats till mark-
naden. Aktierna i TrustBuddy kommer emellertid slutligt att 6verga till 360 Holding i sam-
band med arsstamman (2011) under vissa forutsattningar. Villkoren for att tilltrade av aktier-

na i TrustBuddy slutligt ska ske &r (vad avser relevansen for denna dispensansdkans) att:

e darsstimman i 360 Holding beslutar om att férvarva TrustBuddy och att genomfora ny-
emissionen;

e 4ndring av bolagsordning (med verksamhetsforemal, firma m.m.) till att avse Trust-
Buddys verksamhet sker;

e val av ny styrelse i 360 Holding beslutas;

e den befintliga verksamheten dverlats genom ett inkramsoverlatelseavtal for en mark-
nadsmassig kdpeskilling och som erlaggs genom kvittning av skulder;

e vissa av 360 Holdings skulder 6verlats till ett separat bolag och borgenarerna sam-
tycker till sadan overlatelse; samt

e att CISK erhaller dispens fran budplikt avseende resterande aktier i 360 Holding.

Afféaren har i forvdag godkénts av agare till aktier om c:a 51,5 % i 360 Holding och den be-
doms vara till nytta for 360 Holding som haft finansiella svarigheter. De dgare som givit 16f-
ten om att rosta for affaren pa stamman ser det som positivt att den intressanta verksamhet
som TrustBuddy bedriver kommer aktiedgarna i 360 Holding till godo. Under forutsattning att
villkoren uppfylls, och 360 Holding saledes tilltrader aktierna i TrustBuddy och beslutar om
nyemissionen m.m., kommer CISK att bli dgare till mer &n tre tiondelar av antalet roster i 360

Holding varfor budplikt kommer att uppsta.

CISK avser emellertid — i ndra anslutning till tilltradestidpunkten — att vidaredistribuera de
erhallna aktierna i 360 Holding till sina aktieagare. Darmed kommer CISK, slutligt, inte att
aga nagra aktier i 360 Holding. Den storsta aktieagaren kommer darefter att inneha c:a 27 %
av 360 Holding.



Agarna i CISK har inte traffat nagra skriftliga eller muntliga 6verenskommelser sinsemellan
avseende aktierna i 360 Holding i syfte att uppna ett bestammande inflytande éver 360 Hol-
dings forvaltning eller pa annat satt samarbeta i syfte att uppna kontroll dver 360 Holding.
Efter de ndmnda 6verlatelserna av aktierna i 360 Holding till aktiedgarna i CISK kommer

dessa saledes att agas av varje aktiedgare separat.

| framstéliningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls mot ovan angivna bakgrund att
namnden medger CISK dispens fran att lamna ett offentligt erbjudande avseende resterande
aktier i 360 Holding.

OVERVAGANDEN

Naringslivets Borskommittés regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2009-10-05) ger inom
sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Reglerna ska

tillampas bl.a. vid uppkopserbjudanden avseende aktier som handlas pa First North.

Av punkten I11.1 i NBK-reglerna féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt ar avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North eller ndgon av de andra aktuella
handelsplattformarna i sadan omfattning att kontroll — minst 30 procent av rostetalet — uppnas,
ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier till ett i NBK-reglerna pa visst satt angivet
pris. FOr dvriga aktiedgare innebar budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten

att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska
tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. | kom-
mentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktie&dgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs.



aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses vaga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.
Vid en sddan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en

bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

| det nu aktuella fallet ska 360 Holding forvarva samtliga aktier i TrustBuddy fran CISK
och betala med nyemitterade aktier i 360 Holding. Enligt Aktiemarknadsnamndens me-
ning foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran budplikten, om aktie-
agarna infor bolagsstammans behandling av emissionsfragan ar informerade om hur stor
kapital- respektive réstandel som CISK kommer att fa genom att forvarva de emitterade
aktierna. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedga-
re. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undan-

tag kan inte anses foreligga.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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