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Detta uttalande &ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet fér svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag

vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstéllningen angivna forutsattningar, Stiftelsen
for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjoregionen och Osteuropa undantag
fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om stiftelsen tecknar sin andel av aktierna och
teckningsoptionerna i den planerade nyemissionen i LightLab AB samt utnyttjar tecknings-

optionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under i framstéliningen angivna forutséttningar, Stif-
telsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa un-
dantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om stiftelsen infriar sitt garantiata-
gande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier och teckningsoptioner i nyemiss-

ionen i LightLab AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i LightLabAB informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjoregionen
och Osteuropa skulle kunna fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utover sin fore-

tradesandel och utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av saval de

avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen
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ska bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Stiftelsen for forskning inom

omraden med anknytning till Ostersjoregionen och Osteuropa.

Om Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteu-
ropa. genom ovan namna forfaranden uppnar en rostandel som uppgar till eller Gverstiger tre
tiondelar av rostetalet i LighLab och darefter pa annat satt forvarvar ytterligare aktier och dar-

igenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 oktober 2012 en framstallning fran Erik Penser
Bankaktiebolag pa uppdrag av Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till
Ostersjoregionen och Osteuropa ("Ostersjostiftelsen”). Framstallningen ror dispens fran
budplikt i samband med teckning av aktier i en nyemission med foretradesratt samt infriande

av en emissionsgaranti.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Ostersjostiftelsen ar aktiedgare i LightLab Sweden AB (publ) (”LightLab” eller “Bolaget™),
vars B-aktier dr upptagna till handel pa NASDAQ OMX First North Stockholm. LightLab ar
ett utvecklingsforetag som utvecklar en energieffektiv belysningsteknik utan anvéndning av
kvicksilver. Bolaget har hittills inte redovisat nagra intakter och har sedan starten kapitali-
serats genom nyemissioner. Ostersjostiftelsens dgande i LightLab uppgar till 15777 976 B-
aktier, motsvarande cirka 17,5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget baserat pa ett totalt
antal utestdende aktier i om 90 163 998.

Styrelsen for LightLab planerar att, under forutsattning av extra bolagsstimmas godkénnande,
besluta om en nyemission av B-aktier med foretradesratt for aktiedgarna varigenom Bolaget
avses tillforas cirka 13,5 miljoner kronor ("Foretradesemissionen”). Bolagsstamma for god-

kdnnande av nyemissionen planeras hallas den 16 november 2012. Kallelse planeras utfardas



den 2 november 2012.

Styrelsen har, enligt vad som anges i ett pressmeddelande daterat den 5 september 2012, be-
domt att anskaffning av kapital erfordras for att mojliggora Bolagets fortsatta utveckling, med
sikte pa att ta fram en funktionell och integrerad prototyp av Bolagets ersattningsalternativ till
glodlampan. LightLabs utvecklingsarbete kraver icke ovasentliga resurser i form av kapital,
sarskilt som Bolaget saknar intakter. Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2011 uppgick till

-22,5 MSEK och for perioden januari-juni 2012 till -16,6 MSEK. Per den 30 juni 2012 upp-
gick likvida medel till 16,2 MSEK. Givet en kostnadsniva som for forsta halvaret 2012 kan
likvida medel beraknas racka i knappt sex manader fr.o.m. 30 juni 2012. Extern finansiering
genom banklan eller liknande krediter bedéms inte vara majlig att erhalla, givet Bolagets sta-
tus som utvecklingsbolag med behov av fortsatt teknikutveckling innan Bolagets teknik

kommersialiserats och intdkter borjat genereras.

Foretrddesemissionen avses genomféras som en s.k. unitemission, varigenom maximalt
270 491 994 B-aktier och maximalt 405 737 991 teckningsoptioner kan komma att utges.
Varje teckningsoption kan sedan komma att utnyttjas till teckning av en nyemitterad B-aktie
under tva l6senperioder under 2013. Genom Foretradesemissionen kan antalet aktier i Bolaget
initialt 6ka till 360 655992 och maximalt till 766 393 983 om samtliga teckningsoptioner
skulle utnyttjas for teckning av B-aktier. Teckningsoptionerna planeras upptas till handel pa

First North, forutsatt att erforderlig spridning erhalls.

For att sékerstédlla att erforderligt kapital tillfors Bolaget har LightLab dels inhamtat teck-
ningsforbindelser fran Bolagets storre aktieagare, daribland Ostersjostiftelsen, avseende dessa
agares foretradesrattsandelar i nyemissionen (cirka 4,2 miljoner kronor), dels anskaffat en
emissionsgaranti fran befintliga agare, daribland Ostersjostiftelsen, och externa parter avse-
ende resterande del av Foretradesemissionen (cirka 9,4 miljoner kronor). | syfte att bibehalla
sa stor andel av emissionslikviden som mojligt for Bolagets verksamhet innehaller styrelsens
forslag att storre aktiedgare och Bolaget narstaende personer som ingatt avtal om emissions-
garanti (vilket endast accepteras under forutséattning att berérda &gare och personer dessforin-
nan lamnat teckningsforbindelser utan krav pa ersattning motsvarande hela sitt aktieinnehav)
erhaller garantiersattning i form av teckningsoptioner istéllet for kontanter. Maximalt 10 mil-
joner teckningsoptioner utges som garantiersittning. Ostersjostiftelsen erhéller med anledning

av ovanstaende garantiersattning i form av cirka 6,3 miljoner teckningsoptioner, motsvarande



mindre &n en procent av potentiellt antal utestidende aktier efter Foretradesemissionen och
I6sen av teckningsoptionerna. Varje teckningsoption skall beréttiga till teckning av en nyemit-
terad B-aktie under 2013.

Om Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas kan Ostersjostiftelsens rostandel i LightLab
komma att 6ka pa grund av infriande av teckningsférbindelsen och garantidtagandet. Oster-
sjostiftelsen, som inte énskar forvarva samtliga aktier i LightLab, ansoker darfér om dispens
fran den budplikt som kan uppkomma pa grund darav. Aktiemarknadsnamnden far vid sin
dispensprovning utgd fran att Ostersjostiftelsens rostandel i LightLab, till foljd av ovansta-
ende inte kommer att dka till mer an hogst cirka 35 procent. Det kommer emellertid att sta
samtliga aktieédgare fritt att med primar och subsidiar foretradesratt teckna aktier i Foretrades-
emissionen och darmed begransa, eller sammantaget helt undvika, en 6kning av Ostersjostif-
telsens rostandel. Dessutom ges, enligt det planerade emissionsbeslutet, allmanheten mojlig-
het att teckna aktier innan emissionsgaranterna i sista hand tilldelas eventuella aterstaende

aktier i FOretradesemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat s regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier till kon-

trollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet ar att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamn-
den beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation, se bl.a. AMN 2009:05
vari namnden ocksa uttalade att varje aktiedgare normalt maste kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen éverskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Ostersjostiftelsen, som idag innehar cirka 17,5 procent av rosterna i LighLab, avser att dels
teckna sin foretradesandel i emissionen, dels garantera en del av emissionen. Dispens kan
enligt namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till foljd av infriandet
av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att
garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir Over sedan forst aktiedgarna,
inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga

aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6v-

riga aktiedgare.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansokan om dispens fran budplikt bifallas.
Dispensen ska, i linje med namndens praxis (jfr bl.a. AMN 2012:08), ocksa omfatta teckning
av aktier med stod av de teckningsoptioner som Ostersjostiftelsen forvarvat med stod av sin
foretradesratt eller inom ramen for garantiatagandet.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.



Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog



