Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2013:06
2013-01-21

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 januari 2013 en framstéllning fran Nord &

Co. Advokatbyra KB pa uppdrag av Biovestor AB. Framstallningen ror tolkning av Kol-

legiet for svensk bolagsstyrnings regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende

aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2012-03-

27).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Biovestor hanvisar till vad som framgar av Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2011:28
och 2012:09.
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Biovestor ar alltsedan starten storsta aktiedgare i bolaget Creades AB, vars aktier &r noterade
pa First North. Innehavet motsvarar for narvarande ca 41 procent av kapitalet och ca 33,7 pro-
cent av rosterna. Till helt nyligen var rostetalet 29,9 procent (vilket var fallet vid etablerandet
for ca 1 ar sen). Det hogre rostetalet har uppnatts genom att Creades lost in aktier.

Pan Capital AB (”Pan”) innehar ca ca 30,0 procent av kapitalet och ca 33,6 procent av roster-
na i Creades.

Creades Overvager att Iamna ett generellt inlosenerbjudande till alla aktiedgare innebé-
rande att totalt hdgst 30 procent av alla aktier inloses. For varje aktie i Creades erhalls en
inlosenratt. FOr tio inlésenrétter kan tre aktier inldsas. Aktiedgarna kommer att erbjudas
inlosenratter och handel med inlésenréatter. Inlésenvederlaget kommer att utgoras av ak-
tier i ett nybildat dotterbolag till Creades, Sedarec. Till Sedarec kommer i anslutning till
inlosenforfarandet att overforas tillgangar och skulder samt rattigheter och skyldigheter,
motsvarande i princip 30 procent av Creades tillgangar och skulder samt rattigheter och
skyldigheter.

PAN kommer i anslutning till inldsenforfarandet erbjuda sig att courtagefritt forvarva inlosen-
ratter fran Ovriga aktiedgare i Creades. PANSs avsikt ar att om majligt bli agare till hela Se-
darec. Biovestor har atagit sig att dverlata samtliga sina inlosenratter enligt erbjudandet till
PAN. PAN kommer redan darigenom att bli &gare till minst ca 71 procent av samtliga aktier i

Sedarec.

Biovestor kommer genom inlésenférfarandet att “automatiskt™ dka sin réstandel ytterligare,
framst p.g.a. av att inte utnyttja sin inlosenratt, men till en del ocksa pa grund av att man
avyttrar sina inlosenratter sa att andra aktiedgare kan l6sa in fler aktier an de skulle géra om

Biovestor endast avstod fran att utnyttja tilldelade inlosenrétter.

I framstallningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att nAmnden ger besked om huruvida
Biovestors pa ovan angivna satt ytterligare 6kade "rosteandel” medfor att budplikt uppkom-

mer for Biovestor.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa
den svenska aktiemarknaden. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets reg-
ler ge besked om hur reglerna ska tolkas.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger 30 procent av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Av punkten 111.2 framgar att budplikt inte utléses av atgarder som vidtas av bolaget, t.ex.
inlosen av aktier, och som resulterar i att en aktiedgares rostandel 6kar till 30 procent
eller mer av rostetalet. Det dr pa denna grund som budplikt inte uppkommit for Biovestor
da bolagets rostandel i Creades dkat fran 29,9 procent till ca 33,7 procent.

Av namndens uttalande AMN 2012:09 foljer att det under normala forhallanden inte
finns anledning att vid tillampning av punkten 111.2 pa ett inlésenforfarande se an-
norlunda pa fragan om budplikt uppkommer for det fall en inlosenberattigad aktieagare
inte endast avstar fran att utnyttja tilldelade inlosenratter utan ocksa avyttrar erhallna in-
I6senréatter i marknaden sa att andra aktieagare kan lésa in fler aktier an de annars skulle
kunna gora. Nagra skal att i det nu aktuella fallet franga den tillampningen finns inte.
Budplikt uppkommer saledes inte for Biovestor.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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