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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Fi-
nansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2013-02-109.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Mark
Hauschildt dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma om han personligen eller
genom ett av honom dgt bolag tecknar aktier och teckningsoptioner i den planerade apporte-
missionen i AllTele Allmanna Svenska Telefonaktiebolaget, konverterar innehavda konver-
tibler och omvandlar erhallna B-aktier till A-aktier, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstimman i AllTele Allménna Svenska Telefonaktiebolaget inform-
eras om hur stor kapital- respektive rostandel som Mark Hauschildt hogst kan fa genom affa-

ren i fraga, samt att

2) affaren tillstyrks av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran aktier som

innehas och pa stamman foretrads av Mark Hauschildt.

Om Mark Hauschildt sedermera forvarvar ytterligare aktier i AllTele Allmé&nna Svenska Tele-

fonaktiebolaget och darigenom Okar sin réstandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 februari2013 en framstéllning fran Advokatfirman
Lindahl pa uppdrag av Mark Hauschildt. Framstéllningen ror fraga om dispens fran budplikt

vid apportemission.
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FRAMSTALLNING
I framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Timepiece Servicos De Consultoria LDA ("Timepiece”) &r ett I1T- och telekommunikations-
bolag med sédte pa Madeira, Portugal. Fran bolagets filial Timepiece Luxembourg tillhanda-
haller bolaget, under varumarket Universal Telecom, telefoni- och bredbandstjanster till kun-
der i bl.a. Sverige. Bolaget &r heldgt av Hauschildt.

AllTele &r ett svenskt aktiemarknadsbolag som bedriver verksamhet pa den svenska tele- och
bredbandsmarknaden. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm,
Small Cap-listan. Det totala antalet aktier i AllTele uppgar till 12 366 746 fordelat pa drygt
1 400 aktie&dgare per den 28 december 2012. Bolaget har endast ett aktieslag. Hauschildt inne-
har idag 3 259 283 aktier motsvarande cirka 26,4 procent av totalt antal aktier och roster i
AllTele.

Hauschildt har, genom Aktiemarknadsndmndens uttalande AMN 2013:01, beviljats dispens
fran den budplikt som annars skulle uppkomma i anslutning till en av Hauschildt foreslagen
apportemission i AllTele varigenom AllTele foreslogs forvarva Timepieces svenska verksam-
het for telefoni och bredband. Som offentliggjorts den 13 februari 2013 har AllTeles styrelse
och Hauschildt traffat en villkorad éverenskommelse om ett sadant forvarv. Mot bakgrund av
overenskommelsen utformning har dock forutsattningarna under vilka den tidigare dispensen
meddelades i viss man andrats. AllTeles styrelse avser inom kort att kalla till en ny extra bo-

lagsstdmma for behandling av forvérvet under nedan angivna forutsattningar.

Forvarvet foreslas genomforas genom att Timepiece, genom en inkramsoverlatelse, 6verlater
bolagets svenska verksamhet for telefoni och bredband till ett nybildat bolag med sate pa Ma-
deira, ("Universal Telecom”). Universal Telecom kommer att vara heldgt av Timepiece. All-
Tele foreslas darefter fran Timepiece forvarva samtliga aktier i Universal Telecom mot veder-

lag i form av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i AllTele.

Kopeskillingen for Universal Telecom uppgar till cirka 250 MSEK och foreslas erlaggas i

form av:



a) hogst 12 366 746 nyemitterade aktier i AllTele, av vilka halften, hogst 6 183 373 ak-
tier, ska utgora A-aktier med ett rostvarde om en rost per aktie och halften, hogst 6
183 373 aktier, ska utgora B-aktier, en ny aktieserie, med ett rostvdrde om en tiondels

rost per aktie ("VVederlagsaktierna”), samt

b) hogst 1 287 831 6verlatbara teckningsoptioner, vardera beréattigande till teckning av en
B-aktie till en aktieteckningskurs om 20 dre (0,20 SEK) (”Vederlagsoptionerna”). Ve-
derlagsoptionerna berdknas emitteras till marknadsvérde berdknat enligt Black and
Scholes optionsvarderingsmodell och ska kunna utnyttjas for teckning av B-aktier ti-

digast efter arsstdmman i Bolaget ar 2015.

Saval Bolagets styrelse som Hauschildt anser att forvarvet av Universal Telecom medfor posi-
tiva effekter for AllTele saval ekonomiskt, operationellt som strategiskt och kommer att vara

till fordel for saval Bolaget som samtliga aktiedgare.

| Bolaget finns sedan tidigare utestaende konvertibler till ett nominellt belopp om sammanlagt
40 MSEK. Konvertering av de underliggande konvertibla lanen kan ske till en konverterings-
kurs om 40 SEK per aktie, dvs. langt 6ver dagens borskurs om cirka 19 SEK, genom pakal-
lande till och med den 1 september 2013. Samtliga konvertibler innehas av Hauschildt respek-

tive den storre aktiedgaren Pemberton Holding Ltd ("Pemberton”).

Som en del av en dverenskommelse mellan AllTele, Hauschildt, Timepiece och vissa av All-
Teles storre aktiedgare i samband med forvérvet av Universal Telecom har Hauschildt och
Pemberton atagit sig att genom deltagande i en riktad emission i fortid kvitta del av den kon-
vertibla fordran till A-aktier till en kurs om 25 kronor per aktie ("Kvittningsemissionen”).
Hauschildt innehar konvertibler till ett nominellt belopp om sammanlagt 11 086 475 SEK.
Aterstéende konvertibler innehas av Pemberton. Hauschildt har atagit sig att kvitta hela sin
konvertibla fordran och Pemberton att kvitta del av sin konvertibla fordran, till A-aktier till en
kurs om 25 SEK per aktie. Genom deltagande i Kvittningsemissionen kommer Hauschildt

saledes, utover Vederlagsaktierna, att tillforas ytterligare 443 459 A-aktier.

Efter genomforandet av Kvittningsemissionen och apportemissionen av Vederlagsaktierna
kommer Hauschildt, genom eget och Timepiece innehav, att inneha cirka 63,2 procent av an-
talet aktier och cirka 52,9 procent av antalet roster i AllTele.



B-aktierna kommer att vara forenade med omvandlingsvillkor som innebdr att Hauschildt,
under vissa forutsattningar, dger ratt att omvandla B-aktierna till A-aktier. Omvandling kom-
mer att kunna pakallas forst fran den avstamningsdag for vinstutdelning for rakenskapsaret
2014 som beslutas av AllTeles arsstamma ar 2015 eller, om det beslutas att vinstutdelning
inte ska ske, fran dagen for arsstamman ar 2015. Omvandling ska dock kunna pakallas fore
denna tidpunkt om Hauschildts innehav av roster i AllTele, inkluderat narstaendes innehav av
roster, understiger 52,9 procent av det totala antalet roster i AllTele. Hauschildt ska darvid
dga ratt att begara omvandling av sadant antal B-aktier att hans innehav av roster i AllTele,
inkluderat narstaendes innehav, efter omvandling uppgar till, men inte Gverstiger, 52,9 pro-
cent av det totala antalet roster i AllTele. Omvandling ska vidare kunna pakallas fore denna
tidpunkt, av B-aktier som ska séljas till tredje part som inte ar narstaende till Hauschildt och
som inte har ingatt avtal om utévandet av rostratten avseende aktierna i AllTele med
Hauschildt.

Forutsatt att inte nagra Overlatelser eller forandringar av AllTeles aktiekapital sker kommer
Hauschildt, genom eget och Timepiece innehav, efter tva ar och omvandling av samtliga B-
aktier till A-aktier att inneha cirka 63,2 procent av antalet aktier och roster i bolaget.

Om Hauschildt efter tva ar darutover utnyttjar Vederlagsoptionerna for teckning av B-aktier
och dessa B-aktier omvandlas till A-aktier kommer Hauschildt, genom eget och Timepiece
innehav, att inneha cirka 65 procent av antalet aktier och roster i AllTele.

AllTeles styrelse avser att sammankalla en extra bolagsstaimma och foresla att den extra bo-
lagsstamman fattar beslut om (i) godkannande av forvérvet av Universal Telecom, (ii) &ndring
av bolagsordningen for att mojliggéra apportemissionerna av Vederlagsaktierna och Veder-
lagsoptionerna samt infora aktieslaget B-aktier och omvandlingsforbehall, (iii) apportemiss-
ionerna av Vederlagsaktierna och Vederlagsoptionerna alternativt bemyndigande for styrelsen
att fatta beslut om apportemissionerna av Vederlagsaktierna och Vederlagsoptionerna, (iv)
Kvittningsemissionen samt ddrmed sammanhangande &ndring av konvertibelvillkor, samt (v)

val av ny styrelse.

Infor den extra bolagsstamman kommer AllTeles styrelse att tillhandahalla aktiedgarna i All-
Tele relevant information rorande forvérvet, varvid ndrmare kommer att beskrivas den &gar-

och réstandel Hauschildt maximalt kan komma att uppna i AllTele med anledning av forvar-



vet av Universal Telecom. Styrelsen kommer vidare att inhdmta ett oberoende varderingsutla-

tande (fairness opinion) avseende Universal Telecom.

Med anledning av det innehav som Hauschildt, genom eget och Timepiece innehav, uppnar
genom (i) teckning av Vederlagsaktierna, (ii) teckning av aktier i Kvittningsemissionen, (iii)
utnyttjande av Vederlagsoptionerna for teckning av B-aktier, samt (iv) omvandling av B-
aktier till A-aktier skulle budplikt uppkomma enligt 3 kap. 1 § lagen om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden. Hauschildt hemstaller att Aktiemarknadsnamnden beviljar
dispens fran skyldigheten att fullgéra sadan budplikt.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestdmmelser om budplikt. De svenska bestdmmelserna om budplikt galler enligt 3 kap. 1 §
andra stycket LUA vid forvérv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge undantag
fran dessa bestammelser. En ansokan om dispens fran budplikt kan goras av en aktiedgare i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ndgon annan med ett

berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsholag uppnar en dgaran-
del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det nu aktuella fallet kommer Hauschildt genom den affar som skisseras i framstallningen att
uppna ett aktieinnehav i AllTele som representerar mer &n tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget. Hauschildt &r ddrmed enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 2 LUA skyldig att



inom fyra veckor Iamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt).

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. I kommentaren till bestimmelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet uppkommit till
foljd av en emission av aktier som utgor vederlag vid kdp av bolag (se prop. 2005/06:140

s. 117). Aktiemarknadsnamnden har ocksa i flera fall beviljat dispens fran budplikt som upp-
kommit i uppkommit till f6ljd av en emission av aktier som utgoér vederlag vid kdp av bolag

eller annan egendom.

Aktiemarknadsndmnden har att genom en helhetsbedémning prova om en dispens ligger i
aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an den mojlighet for
aktieagare att lamna bolaget som budplikten innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a.
i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstdmma forutsatter stod av aktie-
agarna (se prop. 2005/06:140 s. 117).

Av framstallningen framgar att de aktier som Hauschildt, direkt samt genom utnyttjande av
erhallna teckningsoptioner, konvertering av fordran och eventuell omvandling fran B-aktier
till A-aktier, kan komma att forvarva i AllTele, utgér vederlag for den verksamhet som bed-
rivs i Timepiece och som Hauschildt ska dverlata till AllTele. Enligt Aktiemarknadsnamndens
mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran budplikten, om aktiea-
garna infor den bolagsstamman som ska behandla emissionsfragan &r informerade om hur stor

kapital- respektive réstandel som Hauschildt kommer att fa genom affaren.

Vid beslut om dispenser av detta slag uppstéller Aktiemarknadsndmnden enligt fast praxis ett
villkor av innebord att man vid bolagsstimmans beslut ska bortse fran de aktier som innehas
och foretrads av den person som beviljas dispens. Beslutanderatten ska i stéllet helt och hallet
tillkomma 6vriga aktiedgare, som genom dispensen inte far den mojlighet att lamna bolaget
som ett budpliktsbud annars skulle ha gett dem. Dispensen bor saledes galla endast under for-

utsattning att affaren tillstyrks av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-

persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn s6kanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



