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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Nortal In-
vestments AB (org.nr 556797-7961) undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma
om bolaget tecknar sin andel av aktierna i den planerade nyemissionen i Accelerator Nordic
AB (org.nr 556464-2220) samt om Nortal Investments AB tillser att de teckningsratter som
beloper pa Staffan Perssons hustrus aktier blir utnyttjade.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under i framstéallningen angivna forutsattningar, Nor-
tal Investments AB undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om bolaget in-
friar sitt garantiatagande genom att, utéver sin foretradesandel och eventuellt utnyttjande av
de teckningsratter som beloper pa Staffan Perssons hustrus aktier, teckna aktier i nyemission-
en i Accelerator Nordic AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Accelerator Nordic AB informeras om hur stor kapital-
respektive rostandel som Nortal Investments AB skulle kunna fa genom att teckna aktier ut-
over sin foretradesandel och eventuellt utnyttjande av de teckningsratter som beléper pa Staf-
fan Perssons hustrus aktier, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de

avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen
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ska bortse fran aktier som innehas och pa stamman féretrads av Nortal Investments AB och

Staffan Perssons hustru.

Om Nortal Investments AB genom nyemissionen uppnar en rostandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet i Accelerator Nordic AB och darefter forvérvar ytterligare

aktier och darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 mars 2013 en framstéllning fran Advokatfirman
Vinge pa uppdrag av Nortal Investments AB. Framstallningen rér dispens fran budplikt i
samband med teckning av aktier i en nyemission med foretrddesratt samt infriande av en

emissionsgaranti.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Nortal Investments AB (Nortal) &gs av Staffan Persson, som genom Nortal och med familj
innehar 28 304 408 B-aktier, motsvarande cirka 29,8 procent av aktierna och résterna, i Acce-
lerator Nordic AB (Accelerator), vars B-aktier handlas pa AktieTorget. Enligt Accelerators
bolagsordning kan &ven A-aktier ges ut, men det finns inga A-aktier utgivna. Av de ovan an-
givna 28 304 408 aktierna dgs en obetydlig del, motsvarande cirka 0,056 procent av aktierna
och rosterna i Accelerator, av Staffan Perssons hustru och resterande del av Nortal.

Accelerator &r i behov av kapitaltillskott. Styrelsen avser darfor foresla att en extra bolags-
stdmma beslutar om en nyemission av B-aktier med foretradesratt for aktiedgarna. Nortal av-
ser att ata sig att teckna sin foretradesandel i nyemissionen och tillse att de teckningsratter
som beldper pa Staffan Perssons hustrus aktier blir utnyttjade, vilket kan komma att ske ge-
nom att Nortal sjalvt forvarvar och utnyttjar dessa teckningsratter. Nortal avser dven att lamna

en emissionsgaranti avseende resten av nyemissionen.

Garantidatagandet avses utformas pa ett sadant satt att Nortal med stod av detta endast kan
teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive Nortal och Staffan Persson med



familj, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklusive Nortal och Staf-

fan Persson med familj, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

Aktiedgarna i Accelerator kommer infor bolagsstdmman att informeras om hur stor kapital-
och rostandel som Nortal, tillsammans med Staffan Persson med familj, skulle kunna fa ge-
nom att Nortal fullgor sina ataganden och infriar sin emissionsgaranti. Aktiemarknadsnamn-
den far vid sin dispensprovning utga fran att denna kapital- och réstandel inte kommer att
Overstiga 45 procent. Emissionsbeslutet forutsatts vidare bitradas av aktiedgare som represen-
terar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa
stamman, varvid man vid réstrakningen ska bortse fran aktier som innehas och pa stdmman

foretrads av Nortal och Staffan Persson med familj.

| framstallningen hemstalls att Nortal beviljas dispens fran den budplikt som skulle kunna
uppkomma genom att Nortal dels tecknar sin foretradesandel i nyemissionen och tillser att de
teckningsratter som beldper pa Staffan Perssons hustrus aktier blir utnyttjade, dels infriar sitt
garantiatagande.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat s regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa
den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamn-
den beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Detsamma géller in-
friandet av ett garantiatagande av det slag som nu &r aktuellt.

Nortal, som i dag innehar cirka 29,8 procent av rosterna i Accelerator, avser att dels teckna sin
foretradesandel i emissionen samt tillse att de teckningsratter som beléper pa Staffan Perssons
hustrus aktier blir utnyttjade, dels garantera emissionen. Dispens kan enligt ndmndens praxis
beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett garantiatagande i
en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant sétt att garanten med stod av
detta endast kan teckna aktier som blir Over sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om
denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter samtliga aktie&gare, exklusive
garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infér bolagsstdmmans beslut om emissionen &r informerade om garanti-
atagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6v-
riga aktiedgare. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat
undantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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