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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, QV
Private Equity AB (org. nr 556784-4922) undantag fran den budplikt som kan uppkomma om
bolaget tecknar sin andel i den planerade nyemissionen i Scandinavian Clinical Nutrition i
Sverige AB (org. nr 556692-9690).

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under de i framstaliningen angivna forutsattningarna,
QV Private Equity AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sin
emissionsgaranti i den planerade foretradesemissionen samt tecknar aktier i den planerade

apportemissionen (inklusive mottagandet av eventuell tillaggsképeskilling), pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB informe-
ras om hur stor kapital- respektive rostandel som QV Private Equity AB hogst kan fa genom
att forvarva aktierna i fraga, samt att

2) bolagsstammans beslut om emissionerna bitrads av aktieadgare som representerar minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid

man ska bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av QV Private Equity AB.

Om QV Private Equity AB genom foretradesemissionen och apportemissionen (inklusive
mottagandet av eventuell tillaggskopeskilling) uppnar en réstandel som uppgar till eller Gver-
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stiger tre tiondelar av rostetalet i Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB och dérefter

forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 8 maj 2013 en framstéllning fran Advokatfirman
Westermark Anjou som ombud fér QV Private Equity AB. Framstallningen ror undantag fran
budplikt i samband med en foretradesemission och en apportemission i Scandinavian Clinical
Nutrition i Sverige AB.

FRAMSTALLNING

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB ("SCN”) har ett registrerat aktiekapital om
13 629 945,2 kronor fordelat pa 136 299 452 aktier. SCN:s aktie handlas pa Nordic MTF.
SCN har under en langre tid haft likviditetsproblem, som bland annat ar hanforligt till att bo-

laget inte har en utvecklad séljorganisation.

QV Private Equity AB ("QVPE”) ager samtliga aktier i Medica Clinical Nord AB (org. nr
556730-5189), ("MCN”). MCN har en utbyggd infrastruktur for aterforsaljning av bolagets
produkter och bolagets verksamhet genererar ett positivt kassaflode. QVPE &ger 16 956 862
aktier i SCN.

SCN avser att forvarva samtliga aktier i MCN fran QVPE och parterna har darfor ingatt ett
avtal om detta forvarv, "Avtalet”. Avtalet ar villkorat av att aktiedgarna pa arsstamma i SCN
den 12 juni 2013 godké&nner Avtalet och darmed godkanner forvarvet av MCN och beslutar
om en apportemission, ”Apportemissionen”, dar QVPE tillfér samtliga aktier i MCN till SCN
mot erhallande av 98 000 000 nyemitterade aktier i SCN samt mot erhallande av en eventuell
tillaggskopeskilling, "Tillaggskopeskillingen”, om ytterligare maximalt 40 000 000 aktier i



SCN. Erhallandet av Tillaggskopeskillingen ska baseras pa ett resultatutfall i MCN under pe-
rioden 1 maj 2013 — 30 april 2014, berdknat enligt EBITDA korrigerat for kostnader relate-

rade till sammanslagningen av SCN och MCN. Avtalet &r vidare villkorat av att QVPE erhal-
ler dispens fran den budplikt som uppkommer genom att QVPE erhaller ytterligare aktier en-

ligt vad som &r beskrivet ovan.

Styrelsen i SCN har beslutat att foresla att arsstamman i SCN den 12 juni 2013 godkanner
Avtalet (innefattande godkannande av forvarvet av MCN och beslut om Apportemissionen)
samt beslutar om ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om en riktad nyemission av
hogst 40 000 000 aktier i SCN, for att mojliggora erlaggandet av Tillaggskopeskillingen.

Styrelsen i SCN har ocksa beslutat att foresla att arsstamman i SCN den 12 juni 2013 fattar

beslut om en foretraddesemission, ”Foretradesemissionen”, dar sex (6) aktier ska beréttiga till
teckning av en (1) ny aktie (baserat pa aktiedgande innan Apportemissionen genomfors). Un-
der forutsattning att arsstamman beslutar att godkanna Avtalet, garanterar QVPE Foretrades-

emissionen.

Genom ingaendet av Avtalet och darmed forvarvet av MCN bedoms SCN fa tillgang till,
forutom MCN:s positiva kassaflode, en marknads- och saljorganisation samt ett vardefullt
kontaktnat bland distributorer, vilket forvéantas leda till en forbattring av SCN:s likviditet.
Foretradesemissionen ska i sin tur sékra finansieringen for driften av hela verksamheten i 6v-
rigt vad avser olika produkter, dess utveckling och marknadsféring och ska &ven finansiera
forvarvskostnaderna av MCN.

Om Foretradesemissionen och Apportemissionen genomfors och Tillaggskopeskillingen ut-
gar, kommer QVPE:s kapital- och rostandel i SCN att forandras enligt foljande. (Berakningen
ar genomford under antagande att QVPE, sasom garant, tecknar hela Foretradesemissionen
samt erhaller maximal Tillaggskopeskilling).



Nya aktier i | Totalt antal | QVPEs max- | QVPEs maxi-

SCN aktier i SCN | imala innehav | mala procentu-

av aktier i ella innehav i

SCN SCN

Idag 136 299 452 16 956 862 12,44%
Foretradesemissionen 22716 575|159 016 027| 39673437 24,95%
Apportemissionen 98 000 000 | 257 016 027 | 137 673 437 53,57%
Tillaggskopeskillingen 40000 000 | 297 016 027 | 177 673 437 59,82%

Styrelsen i SCN kommer avseende besluten att beakta de krav som uppstélls for transaktioner
med stOrre aktiedgare i AMN 2012:05.

| framstélliningen till Aktiemarknadsndmnden hemstalls att Aktiemarknadsndmnden medger
QVPE dispens fran den budplikt som uppkommer for QVPE om bolaget deltar i Foretrades-
emissionen och Apportemissionen samt om bolaget efter den 30 april 2014 erhaller Tillaggs-
kopeskilling med hégst 40 000 000 aktier i SCN.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nordic MTF.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nordic MTF i sddan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-

trollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. Sddana omstandigheter &r t.ex. att aktieinnehavet uppkommit genom att aktie-
agaren utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission eller salt egendom mot
betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar ocksa enligt fast praxis
dispens fran den budplikt som kan uppkomma i sddana situationer.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-
ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r att aktiedgarna i det emitte-
rande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om garantiatagan-
det samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom
att infria garantin eller teckna aktier i emissionen. Dessutom maste beslutet stodjas av en stor
majoritet bland Gvriga aktieagare. Motsvarande krav géller vid en apportemission. Nagra skal
som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undantag kan inte anses
foreligga.

Pa grund av det anforda ska QVPE:s anstkan om dispens fran budplikt for deltagande i
emissionerna (inklusive mottagandet av Tillaggskopeskillingen) samt infriande av emissions-

garantin bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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