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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av NBK:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Se-
rendipity Ixora AB, 556863-3977, undantag fran den budplikt som annars skulle upp-
komma om bolaget infriar sin emissionsgaranti i den planerade nyemissionen i Episurf
Medical AB.

Om Serendipity Ixora AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Episurf Medical AB och

darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 juni 2013 en framstallning fran Gernandt &

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




Danielsson Advokatbyra KB pa uppdrag av Serendipity Ixora AB, 556863-3977, ("’Se-
rendipity”). Framstéllningen ror dispens fran budplikt for Serendipity i samband en nye-
mission i Episurf Medical AB, 556767-0541.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Episurf Medical AB (“Episurf”) har tva aktieslag. Det ar dels A-aktier som beréttigar till tre
roster per aktie, dels B-aktier som berattigar till en rost per aktie. Episurfs B-aktier r noterade
pda NASDAQ OMX First North. Det forekommer ingen organiserad handel i Episurfs A-

aktier.

Styrelsen i Episurf avser att den 3 juni 2013, med stod av bemyndigande fran arsstamma, be-
sluta dels om en nyemission av B-aktier med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ("Ny-
emissionen”), dels om en nyemission av B-aktier med foretradesratt for befintliga aktie&gare
("Foretradesemissionen” och tillsammans med Nyemissionen “Emissionerna”). Arsstimmans

beslut om emissionsbemyndigandet fattades enhélligt.

Syftet med Nyemissionen &r att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att finansiera och moj-
liggOra en accelererad expansion och utveckling av Episurf. Genom den riktade emissionen
kan Episurf na nya institutionella investerare och bredda sin investerarbas. Teckningskursen
for de B-aktier som emitteras i Nyemissionen kommer att vara 50 kronor per aktie. Teck-
ningskursen har faststallts genom ett s.k. book building-férfarande. Nyemissionen avses om-
fatta 1 000 000 B-aktier.

Da Nyemissionen avses genomftras med en inte obetydlig rabatt i férhallande till B-aktiens
stangningskurs den 31 maj 2013 vill styrelsen for Episurf erbjuda alla aktiedgare méjligheten
att teckna B-aktier till samma teckningskurs som i Nyemissionen. Den avser darfor att besluta
om Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avses omfatta hogst 409 058 B-aktier, vilket
innebdr att 16 befintliga aktier i Episurf (A- eller B-aktier) berattigar till teckning av en ny B-
aktie. De som tecknar B- aktier med stod av foretradesratten kommer &ven att ha rétt att
teckna aktier utover sin foretradesrétt.



Serendipity ar huvudagare i Episurf och innehar cirka 46,6 procent av rosterna. Vid en
nyemission med foretradesratt for aktiedgarna som Episurf genomforde ar 2011 kom Serendi-
pity Innovations AB (publ), (moderbolag till Serendipity) genom infriande av ett emissionsga-
rantiatagande, att uppna en dgarandel om cirka 48,7 procent av rosterna i bolaget. | samband
med att Serendipity Innovations AB lamnade det emissionsgarantiatagandet medgav Aktie-
marknadsnamnden undantag fran budplikt (AMN 2011:11). Av undantaget framgar att "[o]m
Serendipity Innovations AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i [Episurf] och darigenom
oOkar sin rgstandel uppkommer budplikt”.

For att sakerstalla att Foretradesemissionen blir framgangsrik och med minimerad marknads-
risk gor styrelsen i Episurf bedomningen att Foretrddesemissionen bor garanteras. Serendipity
har atagit sig gentemot Episurf att utan ersattning garantera hela Foretradesemissionen genom
att teckna de aktier som inte tecknas med eller utan foretradesréatt av dvriga aktiedgare eller
andra ("Emissionsgarantin”). Serendipity har dartill, for att ge aktiedgare och andra maximala
mojligheter att teckna B-aktier i Foretradesemissionen, atagit sig att (i) inte teckna B-aktier
med stod av de teckningsratter som Serendipity kommer att erhalla i Foretradesemissionen,
(ii) inte Overlata de teckningsratter som Serendipity kommer att erhalla i Fore-
tradesemissionen, och (iii) inte ansoka om teckning av nya B-aktier utan stdd av teckningsrét-

ter.

Emissionsgarantin ar alltsa utformad pa ett sadant satt att Serendipity med stod av denna end-
ast kan komma att teckna aktier som blir 6ver sedan évriga aktiedgare och andra erbjudits att
teckna de aktier som inte har tecknats med eller utan stod av foretradesratt. Om Serendipity

infriar hela Emissionsgarantin kan Serendipitys sammanlagda réstandel komma att uppga till

44,8 procent av roésterna, dvs. en lagre rostandel an fore Emissionerna.

Oaktat att Serendipitys rostandel under alla omstandigheter kommer att minska genom Emiss-
ionerna, kan ett infriande av Emissionsgarantin ses som att Serendipity forvarvar ytterligare
aktier i Episurf och darigenom 6kar sin rgstandel. Det hemstélls darfor att Aktiemarknads-
namnden medger Serendipity dispens fran den eventuella budplikt som skulle kunna upp-
komma genom att Serendipity infriar Emissionsgarantin.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-

kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Dispens kan enligt namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till foljd
av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-

ratt.

Serendipity erhdll genom ndmndens beslut AMN 2011:11 dispens for forvarv (via ett dotter-
bolag) av aktier i Episurf genom infriande av en emissionsgaranti. Av beslutet framgar att om
Serendipity forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel sa uppkommer
budplikt.

Serendipity uppnadde genom infriandet av emissionsgarantin ar 2011 ett aktieinnehav som



representerade ca 48,7 procent av rostetalet for samtliga aktier i Episurf. Aktieinnehavet har
darefter minskat och representerar idag 46,6 procent av rosterna. Genom de nu planerade

emissionerna kommer denna andel att minska ytterligare.

Den dispens fran budplikt som Serendipity erhéll genom AMN 2011:11 motiveras av om-
standigheterna i just det forvarvet — infriandet av emissionsgarantin. Dispensen innebér inte
att Serendipity kan avyttra en del av sitt aktieinnehav och sedan ater forvarva aktier utan att
budplikt uppkommer, oberoende av om Serendipity genom férvarven uppnar en rostandel

som dar lagre an den rostandel bolaget fick genom infriandet av emissionsgarantin.

Om Serendipity forvarvar aktier i1 Episurf genom infriande av emissionsgarantin i den nu pla-
nerade foretradesemissionen uppkommer alltsa som utgangspunkt budplikt. Med den utform-
ning som emissionsgarantin avses ha foreligger emellertid dven denna gang férutsattningar att

medge dispens fran budplikten.

I namndens praxis ar regelmassigt en forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiata-
gande att aktieagarna i det emitterande bolaget &r informerade om garantiatagandet samt om
hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria ga-
rantin och att emissionen beslutas av bolagsstdmma med stéd av en stor majoritet bland 6v-

riga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet ska emissionen beslutas av styrelsen genom ett bemyndigande redan
denna dag och, savitt namnden forstar, har forberedelserna for den riktade emissionen gatt
mycket langt. Namnden noterar ocksa att emissionsbemyndigandet lamnats genom ett enhal-
ligt stimmobeslut. I ljuset av detta och med beaktande av 6vriga omsténdigheter, daribland att
Serendipity genom att infria garantin inte kan komma upp i en hégre rostandel &n man idag

har, ar namnden att beredd att denna gang franga kravet pa stammobeslut.

Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot dispens kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anforda ska Serendipitys ansokan om dispens fran budplikt for infriande av

emissionsgarantin bifallas.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck /Rolf Skog



