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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 september 2013 en framstallning fran Advokatfir-
man Vinge pa uppdrag av H Intressenter. Framstallningen ror tolkning av NASDAQ OMX

Stockholms regler om offentliga uppkopserbjudanden.

FRAMSTALLNINGEN

| framstallningen anfors i huvudsak foljande, hamtat fran ett planerat pressmeddelande fran H

Intressenter.

’Genom pressmeddelande den 11 februari 2013 offentliggjorde Lindéngruppen AB (’Lin-
déngruppen’) och Foundation Asset Management Sweden AB ("’FAM’), genom det gemen-
samt agda bolaget H Intressenter AB ("’H Intressenter’), ett kontanterbjudande till aktie&-
garna i Hoganas AB (publ) (""Hoganas™ eller ’Bolaget™) att dverlata samtliga aktier i

Hoganas till H Intressenter (’Erbjudandet™).

Den 20 augusti 2013 offentliggjorde H Intressenter att Erbjudandet fullféljdes samt att H
Intressenter och Lindéngruppen efter fullféljandet tillsammans innehade cirka 51,2 procent
av aktierna och 61,4 procent av rosterna i Hoganas.

o H Intressenter hojer nu priset i Erbjudandet med [+] kronor till [¢] kronor per aktie i Hoganés
under forutsattning att H Intressenter uppnar kontroll Gver mer an 90 procent av samtliga ak-
tier i Hoganas.

e H Intressenter har ingatt avtal om att forvarva [¢], [+] och [¢] samtliga [] aktier i Hoganas,
motsvarande sammanlagt [¢] procent av aktierna och [¢] procent av résterna till ett pris om
[+] kronor per aktie, under forutsattning att H Intressenter uppnar kontroll éver mer &n 90

procent av samtliga aktier i Hoéganas.
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o H Intressenter forlanger acceptfristen for Erbjudandet till och med den [¢] september 2013,
for att kvarvarande aktiedgare ska ges mojlighet att acceptera Erbjudandet. Aktiedgare som
onskar acceptera Erbjudandet kan pa anmélningssedeln villkora sin accept av att [¢] kronor
per aktie erlaggs.

e Om H Intressenter uppnar kontroll éver mer &n 90 procent av samtliga aktier i Hoganas,
kommer kompensation motsvarande prishdjningen att tillfalla dem som tidigare accepterat
Erbjudandet och erhallit 325 kronor per aktie.

o Redovisning av likvid till de aktiedgare som redan har accepterat eller accepterar Erbjudan-

det fore den 6 september, forvéantas paborjas omkring den 13 september 2013.

H Intressenter kontrollerade per den 20 augusti 2013 cirka 51,2 procent av aktierna och 61,4
procent av résterna i Hoganas. Vidare har H Intressenter ingatt avtal om att forvarva [],[¢]
och [+] samtliga [+] aktier i HOganas, motsvarande sammanlagt [¢] procent av aktierna och
[+] procent av rosterna till ett pris om [+] kronor per aktie, under forutsattning att H Intres-
senter uppnar kontroll éver mer &n 90 procent av samtliga aktier i Hoganas. Darmed kvar-
star [] aktier i 6vriga aktiedgares 4go motsvarande cirka [¢] procent av aktierna och []
procent av rosterna i Hoganas. Detta innebar att [+] aktier motsvarande [] procent av akti-
erna och [+] procent av rosterna maste forvéarvas av H Intressenter for att H Intressenter ska
uppna kontroll 6ver mer &n 90 procent av samtliga aktier i Hoganas och darmed erlagga []
kronor per aktie i Erbjudandet.

H Intressenter forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla villkoret om uppnaende av
kontroll 6ver mer @n 90 procent av samtliga aktier i Héganas for prishéjningen i Erbjudan-
det.

For att mojliggora for de aktiedgare som annu inte har accepterat Erbjudandet att 6verlata
sina aktier till H Intressenter forlangs acceptfristen for Erbjudandet till och med klockan
17.00 den [] september 2013. Redovisning av likvid till de aktiedgare som redan har accep-
terat eller accepterar Erbjudandet fore den 6 september 2013 forvantas paborjas omkring
den 13 september 2013. Redovisning av likvid till de aktieagare som accepterar Erbjudandet
under den forlangda acceptfristen beraknas kunna paborjas omkring den [] september 2013.
H Intressenter kan komma att forvarva aktier i Hoganas pa marknaden under den forlangda

acceptfristen.”

| framstéliningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att némnden uttalar huruvida
ovanstaende struktur och teknik for budhojningen ar forenliga med Takeover-reglerna och

god sed pa aktiemarknaden.



OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns det
bestammelser om offentliga uppk6pserbjudanden avseende aktier. Ett offentligt uppkopser-
bjudande far lamnas endast av den som gentemot den bors som driver den reglerade marknad
dar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de regler som bérsen
har faststéllt for sadana erbjudanden (2 kap. 1 8 LUA). Det innebér, betraffande ett erbju-
dande avseende ett bolag med aktier noterade pa NASDAQ OMX Stockholm, att borsens
takeover-regler ska féljas. Det ankommer pa Aktiemarknadsnamnden att tolka dessa regler

(punkt 1.2 Takeover-reglerna).

H Intressenter avser att under I6pande acceptfrist gora sidoaffarer till ett hdgre pris an i det
ursprungliga erbjudandet, villkorade av att viss anslutning uppnas i budet. Detta méter inte
nagra hinder i Takeover-reglerna eller fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden, om de
aktieagare som redan accepterat erbjudandet, for det fall sidoaffarerna genomfors, erhaller en
motsvarande vederlagsokning, se punkten 11.14 Takeover-reglerna.

| anslutning till sidoaffarerna avser H Intressenter att ytterligare forlanga acceptfristen i er-
bjudandet och erbjuda ett hogre vederlag for aktierna i malbolaget vid viss anslutning i bu-
det(samma anslutningsvillkor som i sidoafférerna). Att vederlaget i ett erbjudande kan héjas
framgar av punkten 11.9 i Takeover-reglerna. Det maste efter en sadan hojning atersta minst

tva veckor av acceptfristen.

Vad galler villkoret att det hogre vederlaget utgar endast vid viss anslutning, har Aktiemark-
nadsnamnden i tidigare uttalanden konstaterat att det i reglerna inte finns nagot som hindrar
en budgivare fran att, nar ett offentligt uppkopserbjudande lamnas, erbjuda ett hdgre vederlag
for aktierna i malbolaget vid viss anslutning i budet och att ett sadant villkor inte heller
kan anses strida mot god sed pa aktiemarknaden (se senast AMN 2009:16). Enligt
namndens mening finns det inte anledning att se annorlunda pa saken i det nu aktuella fallet
dar villkoret introduceras under acceptfristen.

Sammanfattningsvis ar enligt ndmndens mening den planerade strukturen och tekniken for

budhdjningen forenliga med Takeover-reglerna och god sed pa aktiemarknaden



[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-

persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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