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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT
Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Cell-
point Connect AB (556637-2636) dispens fran den budplikt annars skulle uppkomma
som en foljd av apportemissionen i Mobicard Media Group AB.
Om Cellpoint Connect AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Mobicard Media Group
AB och darigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 12 september 2013 en framstallning fran Cellpoint
Connect AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband med teckning av aktier i en
apportemission.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.
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Cellpoint Connect AB, orgnr 556637-2636, ("Cellpoint”) har ingatt ett avtal med Mobicard
Media Group AB, orgnr 556654-3702, ("MMG”), som innebér att MMG forvarvar Cellpoints
dotterbolag Trig Entertainment AB ("TEAB”) genom en apportemission omfattande 395 mil-
joner aktier. Bada bolagen &r noterade pa AktieTorget. Beslut om apportemission fattades vid
bolagsstimma i MMG den 29 augusti 2013 men aktierna har dnnu inte levererats till Cell-

point.

Cellpoint, som inte innehar nagra aktier i MMG, kommer efter affaren att inneha aktier som
representerar omkring 74 % av det totala antalet aktier och roster i bolaget.

Bakgrunden till MMG:s forvéarv av TEAB ar att MMG:s karnverksamhet i form av hantering
av rabatt- och liknande erbjudanden via webb och s.k. smart phones via en egenutvecklad
teknisk plattform visat sig sakna kommersiell barkraft framst pa grund av bristande kundun-
derlag. TEAB har den kundstock som behdvs for att tillgodose MMG:s behov av kunder och
har dven resurser att sékerstélla framtida finansiering for den nya koncernen med MMG som
moderbolag och TEAB som ett helagt dotterbolag. MMG:s verksamhet kan ocksa tillféra yt-
terligare kunder till TEAB:s verksamhet. Bada bolag ser darfor synergier i det avtalade for-
varvet. MMG saknar i dagslaget mojlighet att pa egen hand arrangera finansiering for fortsatt
drift, sa en strukturaffar av angivet slag ar en forutsattning for bolagets fortlevnad.

Cellpoint avser att sprida aktieinnehavet i MMG till aktiedgare och andra intressenter till bo-
laget i takt med att mojligheter uppstar och har i sig inget intresse av att behalla en dgarposit-

ion om 74 % av aktierna.

| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att Cellpoint beviljas dispens fran den
budplikt som skulle uppkomma genom bolagets deltagande i den beskrivna apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-

kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.



Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiea-
garen salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen,
dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den moéjlighet for aktiedgare att Iamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstdmma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran

roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Dispens fran budplikt av det slag som det nu &r fraga om soks och beviljas vanligen
infor bolagsstdmman. | det nu aktuella fallet har bolagsstdmman redan beslutat om ap-



portemissionen. Ett budpliktsbud ska laggas inom fyra veckor fran det att budplikten
uppkom, vilket i detta fall innebar fran den tidpunkt da Cellpoint inforts i aktieboken
och kan utdva rostratt for de forvarvade aktierna. Eftersom Cellpoint &nnu inte har forts
in i aktieboken har budplikt annu inte uppkommit.

Infér bolagsstdmman i MMG informerades aktiedgarna genom ett sérskilt pressmed-
delande om den planerade affaren med Cellpoint, hur manga aktier emissionen till Cell-
point skulle omfatta och hur stor utspadningen for befintliga aktie&dgare skulle bli. Dar-
med har det ocksa varit enkelt att rakna ut hur stor kapital- och réstandel som Cellpoint
skulle komma att fa genom emissionen. Néar det sa géller villkoret att man vid bolags-
stammobeslutet ska bortse fran réster som avges av den aktuella aktieagaren, har det
upplysts att Cellpoint varken agde eller foretradde nagra aktier vid stimman. Bolags-
stammobeslutet fattades ocksa med tillracklig majoritet bland de néarvarande aktieagar-
na. Mot denna bakgrund anser Aktiemarknadsndmnden att det i detta fall & mojligt att

medge dispens utan att stalla upp de sedvanliga villkoren i dispensbeslutet.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Cellpoints ansokan om dispens
fran budplikt bifallas (jfr AMN 2013:15).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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