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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2013-10-04.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Vi-
king Invest AS undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § lagen (2006:451) om offent-
liga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier med primar foretrddesréatt i den planerade nyemissionen i Rederi AB Transat-

lantic.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under de i framstaliningen angivna forutsattningarna,
Viking Invest AS undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma

genom att bolaget infriar ett dtagande att i samma nyemission teckna aktier som évriga ak-
tiedgare inte tecknar med primar eller subsidiar foretradesratt, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Rederi AB Transatlantic informeras om hur stor
kapital- respektive réstandel som Viking Invest AS hogst kan fa genom att teckna ak-
tierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Vi-
king Invest AS.

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




Om Viking Invest AS sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rgstandel

uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 september 2013 en framstéallan fran Mann-
heimer Swartling Advokatbyra som ombud for Viking Invest AS. Framstallningen ror
dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa ak-

tiemarknaden.

FRAMSTALLNING

Rederi AB Transatlantic ("RABT?”) ar ett svenskt aktiemarknadsbolag som bedriver rederi-
verksamhet inom affarsomradena Viking Supply Ships samt Industrial Shipping. RABT:s
aktier av serie B ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm. Det totala antalet
aktier i RABT uppgar till 110 902 700, varav 7 271 842 aktier av serie A och 103 630 858
aktier av serie B, motsvarande sammanlagt 176 349 278 roster (aktie av serie A berattigar till

tio roster och aktie av serie B berdttigar till en rost).

Viking Invest AS ("Viking Invest”) (tidigare Viking Supply Ships AS), som ingar i den
norska Kistefos-koncernen, &r RABT:s stOrsta aktiedgare och &ger 3 693 178 aktier av serie A
samt 66 090 461 aktier av serie B i RABT, motsvarande cirka 62,9 procent av antalet aktier

och cirka 58,4 procent av antalet réster i RABT.

Viking Invest blev aktiedgare i RABT genom deltagande i en apportemission i september



2010. I samband med emissionen ingick Viking Invest och den rostméssigt nast storsta ak-
tiedgaren i RABT, Enneff Rederi AB/Enneff Fastigheter i Skd&rhamn AB (tillsammans "En-
neff”), ett aktiedgaravtal avseende parternas dgande i RABT. Genom Aktiemarknadsnamn-
dens uttalande AMN 2010:27 medgav namnden Viking Invest undantag fran den budplikt
som enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”)
annars skulle ha uppkommit genom deltagande i apportemissionen. Vidare uttalade Aktie-
marknadsnamnden att ett ingaende av aktiedgaravtalet skulle medfora att Viking Invest och
Enneff ansags som narstaende enligt 3 kap. 5 § LUA samt medgav undantag fran den budplikt
som pa grund av narstaendeforhallandet annars skulle uppkomma vid ett ingdende av aktiea-

garavtalet.

Aktiedgaravtalet mellan Viking Invest och Enneff upphorde att gélla i augusti 2013. Av AMN
2010:27 foljer att om nagon av parterna, som Viking Invest, vid avtalstidens utgang innehar
aktier i RABT som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga och dérefter
genom forvérv av ytterligare aktier i bolaget 6kar sin rostandel intrader budplikt.

Hosten 2011 genomforde RABT en nyemission av aktier med foretradesratt for bolagets ak-
tiedgare, varvid Viking Invest i forvag atog sig att teckna sin primara foretradesrattsandel i
nyemissionen samt garanterade teckning av eventuella aktier som 6vriga aktiedgare inte teck-
nade med primar eller subsidiar foretradesratt. Aktiemarknadsnamnden medgav darvid Viking
Invest undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom Viking Invests infri-
ande av namnda ataganden (AMN 2011:25). Enligt Aktiemarknadsnamndens beslut upp-
kommer budplikt om Viking Invest sedermera forvarvar ytterligare aktier och dérigenom okar

sin rostandel.

RABT:s affarsomrade Industrial Shipping har upplevt mycket svara marknadsforhallanden
under de senaste tva aren, vilket har lett till en forsvagad likviditetssituation orsakad av oper-
ationella forluster. RABT har darfor tagit flera initiativ som syftar till att stirka bolagets l6n-
samhet och likviditet samt mojliggdra en stabil finansiering pa kort och lang sikt. Som ett led
i detta avser styrelsen for RABT att under fjarde kvartalet 2013, och under férutséttning av
bolagsstdmmans godk&nnande, besluta om en nyemission av aktier av serie A och serie B om
cirka 150 miljoner kronor med foretradesratt for aktiedgarna. Enligt RABT:s bolagsordning,
och pa satt som framgar av 4 kap. 3 § aktiebolagslagen, ger befintlig aktie primar foretrades-
rétt till ny aktie av samma slag samt subsidiér foretradesratt till aktie, oavsett aktieslag, som



inte tecknats med primar foretradesratt. Ovriga villkor ar annu inte faststallda.

For att sakerstalla nyemissionens framgangsrika genomforande bedomer RABT s styrelse att
det ar nodvandigt att emissionen fullt ut omfattas av tecknings- och garantiataganden. Viking
Invest avser darfor att i forvag dels ata sig att teckna sin primara foretradesrattsandel i Nye-
missionen, dels garantera teckning av eventuella aktier som Ovriga aktieagare (inklusive Vi-
king Invest) inte tecknar med primar foretradesrétt eller 6vriga aktiedgare (exklusive Viking
Invest) inte tecknar med subsidiar foretradesratt. Aktieteckning i enlighet med sistnamnda
atagande kommer med andra ord bli aktuell endast i den man det finns aktier kvar sedan 6v-
riga aktiedgare (samt andra som forvarvat och utnyttjat teckningsratter) anmalt teckning med
stod av den subsidiara foretradesratten. FOr garantiatagandet avses marknadsmassig ersattning

utga till Viking Invest.

Om inte nyemissionen fulltecknas kommer Viking Invests réstandel i RABT att 6ka pa grund
av infriande av Viking Invests ataganden enligt ovan. En 6kning av namnda slag innebér inte
att Viking Invest har nagot intresse av att forvarva samtliga aktier i RABT. Viking Invest
hemstaller darfor om undantag fran den budplikt som darvid annars skulle uppkomma enligt
vad som framgar av AMN 2010:27 respektive 2011:25.

Hur stor 6kningen i forekommande fall blir beror pa i vilken utstrackning andra aktiedgare
valjer att inte utnyttja sin foretradesratt. Enligt villkoren for nyemissionen kommer det sta
samtliga aktieagare fritt att genom teckning av nya aktier med saval primar som subsidiar
foretradesratt begrénsa, eller ssmmantaget helt undvika, en 6kning av Viking Invests rostan-
del i RABT. Det skulle vidare vara av stor vikt for saval RABT som bolagets aktiedgare om
den planerade kapitalanskaffningen kan sékerstéllas genom det ovan beskrivna arrange-

manget.

Aktiedgarna i RABT kommer infor bolagsstdmman informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Viking Invest hdgst kan fa genom att infria teckningsatagandet och emissions-
garantin. Emissionsgarantin kommer vidare vara villkorad av att styrelsens emissionsbeslut
godkanns av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna
som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen ska bortse fran de

aktier som innehas och pa stamman foretrads av Viking Invest.



| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att namnden, pa ovan angivna grun-

der, medger undantag fran:

1. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Viking Invest med primar fore-
tradesratt tecknar nya aktier i RABT; samt

2. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att Viking Invest infriar ett atagande
att teckna eventuella nya aktier i RABT som 6vriga aktiedgare inte tecknar med primar
eller subsidiar foretradesrétt.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebér att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.



Viking Invest avser att i den planerade foretrddesemissionen i RABT dels teckna sin andel i

emissionen, dels garantera emissionen.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens fran
budplikt som har uppkommit i samband med teckning av aktier i en foretradesemission.

Viking Invest kontrollerar i dag, med stod av en dispens fran Aktiemarknadsnamnden, aktier
som representerar drygt 58 procent av rosterna i RABT. Viking Invest kan emellertid inte dka
sin rostandel genom forvarv av aktier i RABT utan att adra sig budplikt. Nagot skél att be-
déma dispensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a.
AMN 2012:24). Viking Invest bor saledes beviljas dispens for att teckna aktier i den plane-

rade nyemissionen med stdd av sin foretradesratt.

Dispens kan enligt namndens praxis dven beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter

samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hégst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6v-

riga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet ska enligt framstéliningen aktiedgarna i RABT infor bolagsstdmman
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Viking Invest hogst kan fa genom att
infria teckningsatagandet och emissionsgarantin. Emissionsgarantin kommer vidare vara vill-
korad av att styrelsens emissionsheslut godkanns av aktieagare som representerar minst tva

tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid



man vid rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av

Viking Invest.

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn sokanden, ska éverklagan-
det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



