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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2014-01-02.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna, Ham-
pus Ericsson, 721007-4873, undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § lagen
(2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle upp-
komma som en konsekvens att den i framstéllningen beskrivna indragningen av aktier i JCE

Group Aktiebolag.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 december 2013 en framstallning fran Hampus

Ericsson, 721007-4873. Framstallningen rér dispens fran budplikt enligt lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Aktiemarknadsnamnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




FRAMSTALLNING

JCE Group Aktiebolag ("Bolaget”) ar ett familjeagt investmentbolag. Bolaget grundades ar
1971 av J Christer Ericsson och & moderbolag i en koncern med verksamhet inom ett flertal
branscher i Sverige och internationellt. Bolaget har sitt sate och huvudkontor i Goteborg.
JCE-koncernen bedriver verksamhet inom omradena offshore, skog, bioenergi, industriell
tillverkning samt finansiella investeringar i onoterade och noterade bolag. Bolaget ar idag
bl.a. storsta dgare i aktiemarknadsbolaget Cybercom Group AB ("Cybercom”).

Bolagets dgande i Cybercom har sin bakgrund i att Cybercom forvdrvade konsultbolaget
Consafe Infotech fran Bolaget under ar 2003, vilket delvis finansierades genom betalning med
nyemitterade Cybercom-aktier, samt i det offentliga kontanterbjudande som Bolaget lamnade
till aktiedgarna i Cybercom, i oktober 2006. Efter fullféljande av erbjudandet kontrollerade
familjen Ericsson, direkt och via bolag, cirka 37 procent av rdsterna i Cybercom.

Bolaget innehar idag, direkt och via dotterbolag, aktier som representerar cirka 42,15 procent

av rostetalet for samtliga aktier i Cybercom.

J Christer Ericsson har sedan starten varit den dominerande &garen av Bolaget. Hampus Erics-
son har varit delagare sedan ar 1987. | borjan av ar 2006 inleddes ett generationsskifte ifraga
om Bolagets dgande och skotsel. Agandet har successivt delats upp i familjen och har pa olika
satt overforts i omgangar till Hampus Ericsson och Fabienne Gustafsson, som ar vuxna och

oberoende barn till J Christer Ericsson.

Hampus Ericsson har sedan manga ar varit aktiv i Bolaget och bidragit till Bolagets vardeut-
veckling. Han blev Bolagets vice verkstallande direktor ar 2006 och verkstallande direktor ar
2010. | december 2013 6vertog Hampus Ericsson &ven posten som styrelseordférande i Bola-
get.

Hampus Ericsson innehar idag aktier som representerar 37,5 procent av rostetalet for samtliga



aktier i Bolaget. Bolaget beslutade pa extra bolagsstimma den 11 december i ar att dra in ak-
tier i Bolaget genom minskning av aktiekapitalet. Efter indragningen kommer Hampus Erics-
son att kontrollera 50,1 procent av rgsterna och Fabienne Gustafsson 49,9 procent av résterna
i Bolaget. Syftet med indragningen ar att sakerstélla att Hampus Ericsson, som har patagit sig
det langsiktiga skotselansvaret av Bolaget, ocksa far forstarkt rostratt.

Hampus Ericsson ar styrelsemedlem i Cybercom sedan ar 2009 och styrelseordférande sedan
ar 2012.

Som majoritetsdgare i Bolaget skulle Hampus Ericsson, indirekt, komma att passera
budpliktsgransen i Cybercom. | framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att
namnden, mot bakgrund av att det handlar om ett generationsskifte inom familjen Ericsson,
medger undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom indragning av aktier
i Bolaget och att dispensen utformas sa att Hampus Ericsson éven kan forvarva ytterligare
aktier i Cybercom utan att budplikt uppkommer.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
anstkan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-
kan kan gdras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-



iska ekonomiska samarbetsomradet.

Enligt 3 kap. 5 § 1 LUA ska som narstaende anses foretag inom samma koncern som for-
varvaren. Med koncern avses enligt 1 kap. 2 § 4 LUA detsamma som i 1 kap. 11 och

12 88§ aktiebolagslagen (2005:551), varvid vad som dar s&gs om moderbolag ska tillampas
aven pa andra rattssubjekt an aktiebolag. Budplikt uppkommer saledes bl.a. om en fysisk
person forvarvar s manga aktier i ett svenskt aktiebolag att ett "koncernférhallande” upp-
kommer och "moder”- och “dotterbolag” tillsammans uppnar en agarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, s.k. indirekt kontrollagarskifte.

| det nu aktuella fallet avses Hampus Ericsson bli dgare till s& manga ytterligare aktier i
JCE att han uppnar mer an halften av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Mellan Ham-
pus Ericsson och JCE uppkommer ddarmed ett sadant narstaendeforhallande som avses i 3
kap. 581 LUA.

JCE é&ger aktier i Cybercom som representerar mer &n tre tiondelar av rgstetalet for samtliga-
aktier i bolaget. JCE é&r i den meningen kontrollerande agare i Cybercom. Om ett narstaende-
forhallande mellan Hampus Ericsson och JCE etableras, ska JCE:s innehav i Cybercom tillra-
knas Hampus Ericsson. Saken kan uttryckas sa att Hampus Ericsson, genom att dka sitt inne-
hav i JCE till mer &n 50 procent av rostetalet blir ny kontrollerande &gare i Cybercom. Ham-
pus Ericsson ska darfor enligt 3 kap. 1 § LUA lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avse-
ende resterande aktier i Cybercom.

Fragan ar da om Hampus Ericsson ska beviljas dispens fran budplikten. Namnden gor i den
fragan foljande bedémning. Familjen Ericssons har genom familjebolaget JCE varit kontroll-
agare i Cybercom sedan ar 2006. | syfte att astadkomma ett generationsskifte har genom olika
atgarder inflytandet i JCE under senare ar successivt koncentrerats till sonen Hampus Erics-
son. Om dessa atgarder fullfljs genom indragning av aktier i JCE pa det sétt som beskrivs i
framstallningen kommer Hampus Ericsson att uppna ett innehav som representerar mer &n

halften av rosterna i JCE.



Déarmed kommer indragningen av aktierna ocksa leda till ett indirekt kontrollagarskifte i Cy-
bercom, vilket innebér att budplikt uppkommer fér Hampus Ericsson avseende resterande

aktier i Cybercom.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | forarbetena till bestammelsen framgar att
fragan om undantag i det enskilda fallet far prévas med utgangspunkt i syftet med bud-
pliktsreglerna, dvs. att mojliggdra for dvriga aktieagare att pa visst satt lamna bolaget nér
nagon genom sitt aktieinnehav har tagit kontroll 6ver bolaget. Omstandigheterna kan i vissa
fall vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett, vilket exempelvis
kan vara fallet vid generationsskiftesatgarder pa agarsidan. Aktiemarknadsnamnden har i des-
sa fall att genom en helhetsbeddmning prova om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets
intresse och om detta intresse kan anses vaga tyngre dn den mojlighet for aktiedgare att lamna
bolaget som budplikten innebar (prop. 2005/06:140 s. 117).

Reglerna om budplikt ar till for att skydda Gvriga aktiedgare fran att, utan mojlighet att ocksa
salja sina aktier till samma pris, fa en ny kontrollagare i det bolag i vilket de &ger aktier. Reg-
lerna bor normalt inte lagga hinder i vagen for en generationsvaxling av det slag som nu pagar
inom familjen Ericsson. Det torde ocksa sedan lange vara kant pa marknaden att en

generationsvaxling pagar inom familjen Ericsson.

Med hansyn till detta och vad som i Gvrigt framgar av framstallningen och upplysts namnden
samt med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten finns det enligt namndens mening
forutsattningar att bevilja dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma for Hampus

Ericsson.
Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas. Dispensen galler dven

framtida forvarv av aktier i Cybercom som Hampus Ericsson eller JCE, med Hampus Erics-

son som réstmassig majoritetsagare, kan komma att gora.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-



marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som éverklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska éverklagan-
det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



