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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT
Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna, Con-
necting Capital Sweden undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar
sin andel i den planerade foretraddesemissionen i True Heading AB.
Om Connecting Capital Sweden genom foretradesemissionen uppnar en rostandel som uppgar
till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet i True Heading AB och dérefter forvarvar ytterli-
gare aktier och darigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 13 maj 2014 en framstallning fran Connecting Capi-
tal Sweden, org. nr. 556743-8865 (CCS). Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband
med teckning av aktier i en nyemission med foretradesratt.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




True Heading AB, org nr 556658-5054 (TH) dr ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna
till handel pa AktieTorget. THs aktiekapital uppgar till 1 338 808,7 kr fordelat pa 5 1000 000
A Aktier, 5 878 231 B Aktier och 2 409 856 BTA, dvs. totalt 13 388 087 aktier. TH &r ett
svenskt varldsledande foretag inom AIS omradet (Automatic Identification System) med lang
erfarenhet av navigation. AlS dr idag en naturlig del av sékerhetssystemet ombord och iland
for navigering, upptéckt av andra fartyg eller om olyckan &r framme. AIS har fortsatt stark
tillvaxt potential som en viktig del i framtidens e-navigering. True Headings heldgda dotter-
bolag Seapilot AB har pa kort tid tagit en framtradande position bland navigationsappar.
Seapilot &r baserad pa funktionalitet och design fran yrkessjofartens standarder for elektronisk

navigering.

Connecting Capital Sweden, org. nr. 556743-8865 (CCS) &r ett svenskt investeringsforetag
som &ger 1 523 200 A Aktier och 1 903 580 B Aktier i TH, vilket motsvarar 25,6% av aktier-
na och 28,9% av rosterna i TH.

Styrelsen i TH beslutade den 11 april 2014, med stod av bemyndigande fran den extra bolags-
stdmman den 10 februari 2014, att genomfdra en nyemission av B-aktier med foretradesréatt
for Bolagets befintliga aktie&dgare. Antalet aktier av serie B kommer att 6ka med hdgst 13 388
087 aktier genom en aktieagare erhaller en (1) teckningsrétt for varje registrerad aktie oavsett
serie. Teckningstiden &r fran och med den 24 april till och med den 16 maj 2014.

CCS avser teckna sin andel i nyemissionen, vilket for det fall nyemissionen inte blir fullteck-
nad kan medfora att CCS uppnar en rostandel som 6verstiger 30 procent. Ur CCS:s synvinkel
vore det basta om samtliga aktiedgare tecknade sig i foretradesemissionen och CCS inte
Okade sin andel i TH. CCS dr dock bolagets storsta dgare och har darigenom ett dgaransvar

som medfor att CCS bor teckna sin andel i nyemissionen.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att namnden, pa ovan angivna grun-
der, medger undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom att CCS med

primér foretradesratt tecknar nya aktier i TH.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-

kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i sddan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet ar att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-

tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission.

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan upp-
komma pa grund av att en aktiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemiss-

ion. Sadana dispenser forenas i allmanhet inte med nagra villkor.
| det nu aktuella fallet ska CCS forvarva nya aktier i TH i en foretradesemission. Nagra skal
som med tillracklig styrka talar emot att i det fallet lamna undantag fran budplikt kan inte

anses foreligga.

Pa grund av det anforda ska dispens fran budplikt medges CCS.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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