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Detta uttalande ar savitt avser forvarv av aktier i ITAB Shop Concept AB och XANO Industri
AB meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Finansinspektionen (se
FFFS 2007:17). Savitt avser savitt avser forvarv av aktier i AGES ar uttalandet meddelat med
stod av Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Uttalandet offentliggjordes 2016-04-18.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Petter
Fagersten (820427-2473) undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om
han genom det i framstéllningen beskrivna arvskiftet forvarvar de av Thord Johansson

tidigare innehavda aktierna i ITAB Shop Concept AB.

Om Petter Fagersten sedermera forvarvar ytterligare aktier i ITAB Shop Concept AB och dér-
igenom okar sin réstandel uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under i framstaliningen angivna forutsattningar,
Anna Benjamin (760512-1941) undantag fran den budplikt som annars skulle upp-
komma om hon genom det i framstallningen beskrivna arvskiftet forvéarvar de av Thord
Johansson tidigare innehavda aktierna i XANO Industri AB respektive AGES Industri
AB.

Om Anna Benjamin sedermera forvérvar ytterligare aktier i XANO Industri AB eller AGES

Industri AB och darigenom 6kar sin réstandel uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsnamnden, Vapnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 5 april 2016 en framstéllning fran Garde Wesslau
Advokatbyra pa uppdrag av Petter Fagersten (820427-2473) och Anna Benjamin (760512~
1941). Framstallningen ror dispens fran budplikt avseende aktier i bolagen AGES Industri
AB, ITAB Shop Concept AB och XANO Industri AB.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Thord Johansson med bolag, huvudégare till ITAB Shop Concept AB (“ITAB”), org. nr.
556292-1089, XANO Industri AB (“XANQO”), org nr. 556076-2055, och AGES Industri AB
(“AGES”), org. nr. 556234-6204, avled den 10 oktober 2015. Enligt Thord Johanssons testa-
mente ska samtliga av honom direkt och indirekt 4gda A-aktier i ITAB tillskiftas hans son
Petter Fagersten medan aktierna i XANO och AGES ska tillskiftas Thords dotter Anna Ben-
jamin. Enligt testamentet ska Anna Benjamin ocksa tillskiftas samtliga B-aktier i ITAB.

Aktierna i ITAB och XANO ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm medan aktierna i
AGES ér noterade pa AktieTorget.

Efter arvskifte, kommer Petter Fagersten med narstaende dga 17,3 % av aktierna i ITAB, vil-
ket motsvarar 50,9 % av r0sterna for samtliga aktier i bolaget. Vidare kommer Anna Benja-
min med narstaende &ga 29,8 % av aktierna i XANO, vilket motsvarar 55,7 % av rosterna for
samtliga aktier i bolaget, respektive 29,8 % av aktierna i AGES, vilket motsvarar 55,7 % av

rosterna for samtliga aktier i bolaget.

Genom forvarven kommer gransen for budplikt att passeras i alla tre bolagen. Om dispens
inte kan erhallas, kommer skifte av tillgangarna i dodsboet inte att kunna ske i enlighet med
Thord Johanssons testamentariska forordnanden, eftersom det utan dispens blir omojligt att



finansiera offentliga uppkopserbjudanden for aktuella forvérv. | forarbeten till lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, samt i kommentaren till
1.2 i Kollegiet for svensk bolagsstyrningsregler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avse-
ende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar, de s.k.
“takeover-reglerna”, uttalas att sk&l for dispens bland annat torde féreligga nar innehavet upp-
kommit genom ett forvarv vartill aktiedgaren ifraga inte har medverkat aktivt eller for dvrigt
ocksa da ett forvarv orsakats av en personlig handelse utom budgivarens kontroll, t.ex. vid
gava och arv. Vidare skall ségas att forvarven inte innebar att nagon utomstaende erhaller
kontroll 6ver bolagen. Att 4gandet behalls inom Thords familj, bor vara ytterligare en om-

standighet som motiverar dispens fran budplikt.

Hemstallan

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls mot ovanstaende bakgrund att namn-

den beviljar dispens for Petter Fagersten och for Anna Benjamin fran budplikten for de aktuella for-

varven.

OVERVAGANDEN

Forvarven av aktier i ITAB och XANO

I 3 kap. LUA finns bestdmmelser om budplikt vid forvarv av aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Bestammelserna ar salunda tillampliga bl.a.
vid forvarv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter anstkan ge besked om
huruvida budplikt galler och medge undantag fran budplikt. En ansdkan kan goras av den som

har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).



Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq Stockholm i sadan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina
aktier till kontrollagaren.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Av kommentaren till bestammelsen framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden
har att genom en helhetsbedémning prova om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse
och detta intresse kan anses vaga tyngre dn den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget
som budplikten innebér.

Skal for dispens torde, enligt lagens forarbeten, normalt foreligga nér innehavet uppkommit
genom ett forvarv vartill aktiedgaren ifraga inte har medverkat aktivt, t.ex. arv eller gava
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden vid tidigare tillfallen meddelat dispens
pa den grunden, se bl.a. AMN 2004:01. Pa de i framstallningen anforda skélen bor ocksa i

fraga om de nu aktuella forvarven av aktier i ITAB och XANO dispens beviljas.

Forvarvet av aktier i AGES

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2014-07-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt uppkommer nar ndgon genom forvarv
av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur
reglerna ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal
foreligger. Av kommentaren till bestammelsen framgar vidare att Aktiemarknadsnamn-
den har att genom en helhetsbedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkol-
lektivets intresse och detta intresse kan anses vdga tyngre &n den méjlighet for aktied-
gare att lamna bolaget som budplikten innebér.

Skal for dispens torde, enligt kommentaren till punkten 111.1, normalt foreligga nér innehavet
uppkommit genom ett forvarv vartill aktieagaren ifraga inte har medverkat aktivt, t.ex. arv
eller gava. Aktiemarknadsnamnden har, som ovan konstaterats, vid tidigare tillfallen meddelat

dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2004:01. Pa de i framstallningen anforda skalen bor
ocksa i fraga om det nu aktuella forvarvet av aktier i AGES dispens beviljas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande i samrad med ett par av namndens ledamoter.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar



Beslutet om dispens fran budplikt avseende forvarven av aktier i ITAB och XANO kan 6ver-
klagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har gatt honom eller
henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden ange vilket beslut
som Overklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med éverklagandet ska ha kommit
in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klaganden fick del av beslutet.
Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska 0verklagandet dock ha kommit in inom tre

veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



