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Aktiemarknadsnamndens uttalande 2016:13
2016-04-19

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2016-04-21.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna férutsattningarna Gud-
mundur Palmason undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden annars skulle uppkomma om denne tecknar
aktier i den planerade apportemissionen i AB Novestra, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i AB Novestra informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Gudmundur Palmason hogst kan fa genom att teckna aktierna
ifrdga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av

Gudmundur Palmason.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under de i framstéallningen angivna forutsattningarna
Ingvi Tyr Tomasson undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden annars skulle uppkomma om denne teck-
nar aktier i den planerade apportemissionen i AB Novestra, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i AB Novestra informeras om hur stor kapital- re-

Aktiemarknadsnamnden, Vapnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




spektive rostandel som Ingvi Tyr Tomasson hogst kan fa genom att teckna aktierna
ifrdga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av

Ingvi Tyr Tomasson.

Om Gudmundur Palmason eller Ingvi Tyr Tomasson sedermera forvarvar ytterligare aktier i

AB Novestra och dérigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 april 2016 en framstallning fran Roschier Advo-
katbyra pa uppdrag av de islandska medborgarna Gudmundur Palmason (fédd den 19 januari
1968) ("Palmason™) respektive Ingvi Tyr Tomasson (fédd den 13 maj 1968) ("Tomasson"). .
Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

AB Novestra ar noterat pa Nasdag Stockholm. Novestra ager sedan tidigare cirka 27 procent
av aktierna och rosterna i det tyska bolaget Strax Group GmbH ("Strax™). Novestra har den 23
mars 2016 ingatt ett aktiedverlatelseavtal med vissa agare i Strax ("Majoritetssaljarna™) om
forvarv av deras aktier i Strax genom en apportemission. Ovriga dgare i Strax ("Minoritetssal-
jarna") forvantas tilltrada aktiedverlatelseavtalet och darmed likasa sélja sina aktier i Strax till



Novestra genom apportemissionen. Forvarvet och apportemissionen ar féremal for beslut av

arsstamman i Novestra den 26 april 2016.

Novestra har sedan sin verksamhetsstart 1997 varit en aktiv investerare i flera portfdljbolag.
Under flera ars tid har Novestra emellertid fokuserat pa att avyttra sina portfoljbolag. Novest-
ras enskilt storsta investering har under en langre tid varit minoritetsinnehavet i Strax, vilket
sedan en tid utgor cirka 94 procent av Novestras totala investeringar. Det ar ett naturligt nasta
steg for Novestra att nu konsolidera detta sista stora onoterade innehav. | samband med trans-
aktionen kommer Novestra dven att dela ut innehavet i det noterade portféljbolaget WeSC AB
till Novestras befintliga aktie&gare.

Efter forvarvet av resterande aktier i Strax kommer Novestras befintliga aktiedgare att dga
cirka 31,58 procent medan de tillkommande aktiedgarna kommer att dga cirka 68,42 procent
av det totala antalet utestaende aktier och roster i Novestra, under forutséttning att samtliga
Minoritetssaljare tilltrader aktiedverlatelseavtalet och deltar i apportemissionen.

Majoritetssaljarna utgérs av Palmason och Tomasson samt de islandska bolagen XOR ehf
("XOR") och IK Holdings ehf ("IKH"). XOR 4&gs till hdlften vardera av Palmason och Tomas-
son. IKH 4gs till halften vardera av Tomasson och Tomassons hustru. Ingen av Majoritetssal-
jarna ar emellertid narstaende till varandra enligt bestammelserna i 3 kap. 5 § LUA eller be-
stammelserna i 4 kap. 4 § lagen om handel med finansiella instrument. XOR &r déaremot nér-
staende till saval Palmason som Tomasson enligt bestammelserna i 5 § lagen om anmalnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Likasa ar IKH narstaende till Tomas-

son enligt 5 § lagen om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument.

Novestras valberedning har foreslagit att saval Palmason som Tomason valjs som nya styrel-
seledamater i Novestra vid Novestras arsstamma den 26 april 2016, vilket ar ett villkor for

fullféljande av forvarvet av aktierna i Strax.

| tabellen nedan anges de dgarandelar som Majoritetsséljarna erhaller i Novestra, under anta-
gandet att ingen Minoritetssaljare tilltrader aktiedverlatelseavtalet eller deltar i apportemiss-

ionen respektive under antagandet att samtliga Minoritetsséljare tilltrader aktiedverlatelseav-
talet och deltar i apportemissionen.

. . rere Andel av totala antalet aktier och roster i Novestra
Majoritetssaljare

Antaget 0 % deltagande av ‘ Antaget 100 % deltagande




Minoritetssaljarna av Minoritetssaljarna
Gudmundur Palmason 33,36 % 32,07 %
Ingvi Tyr Tomasson 31,33% 30,11 %
IK Holdings ehf 1,50 % 1,44 %
XOR ehf 0,95 % 0,92 %

Marknaden och Novestras aktiedgare har informerats om de dgarandelar i Novestra som
kommer att erhéllas av Palmason respektive Tomasson. Sadan information har lamnats i No-
vestras kallelse till arsstamman, i det fullstandiga forslaget om apportemission samt i det
pressmeddelande som Novestra offentliggjorde efter att aktiedverlatelseavtalet med Majoritet-
saljarna hade ingatts. | den dgarandel for Palmason som redovisats i nyssnamnda dokument
har hélften av XOR:s innehav medréknats. | den &garandel fér Tomasson som redovisats i
nyssnamnda dokument har hélften av XOR:s innehav och hela IKH:s innehav medraknats. De
redovisade agarandelarna har vidare baserats pa antagandet att samtliga Minoritetssaljare till-

trader aktiedverlatelseavtalet och deltar i apportemissionen.

Novestra kommer att upprétta och offentliggdra ett prospekt avseende upptagande till handel

av de nyemitterade aktierna med anledning av apportemissionen.

Beslutet vid Novestras arsstimma innefattar, utdver beslut om apportemissionen, dven beslut
om nddvéndiga andringar av Novestras bolagsordning och sakutdelning av Novestras innehav
I WeSC AB. Dessa beslut ar villkorade av varandra och besluten kommer darfor att antas i ett
sammanhang vid arsstimman. Beslutet &r saledes foremal for ett majoritetskrav om minst tva
tredjedelar av saval avgivna roster som de aktier som foretrads vid stamman. Varken Palma-
son eller Tomasson &ger aktier i Novestra fore transaktionen och kommer darfor inte att delta

som aktieagare vid Novestras arsstamma.
Hemstallan

Gudmundur Palmason hemstaller att Aktiemarknadsnamnden medger honom undantag fran

den budplikt som annars uppkommer till féljd av hans forvarv av aktier i AB Novestra.

Ingvi Tyr Tomasson hemstaller att Aktiemarknadsnamnden medger honom undantag fran den
budplikt som annars uppkommer till f6ljd av hans forvarv av aktier i AB Novestra.

OVERVAGANDEN



I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § samma lag efter anstkan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag

fran budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebér att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att aktieagaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som for-
varvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-

beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den méjlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan provning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstdmma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-

tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-



eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran
roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Gudmundur Palmason respek-

tive Ingvi Tyr Tomasson pa vissa villkor beviljas dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn s6kanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



