Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2016:19
2016-07-02

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2016-07-05.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Stena
Adactum AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkaopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma om bolaget tecknar

aktier med foretradesrétt i den planerade nyemissionen i Midsona AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Stena Adactum AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom att bola-
get infriar ett atagande att i samma nyemission teckna aktier som ovriga aktieagare inte teck-
nar, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Midsona AB informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Stena Adactum AB hdgst kan fa genom att teckna aktierna
ifrdga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Stena
Adactum AB.

Om Stena Adactum AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom ¢kar sin réstan-

del uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 30 juni 2016 en framstallning fran Wistrand
Advokatbyra pa uppdrag av Stena Adactum AB. Framstallningen ror dispens fran

budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNING

Aktierna i Midsona AB, org.nr 556241-5322, (’Midsona”) dr upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. Midsonas aktiekapital uppgar till 568 619 758,75 kronor, fordelat pa 28 430 987
aktier, varav 359 915 aktier ar utgivna i serie A och 28 071 072 i serie B. En A-aktie berétti-

gar till tio roster och en B-aktie till en rost.

Stena Adactum &ger idag 257 094 A-aktier och 6 925 019 B-aktier i Midsona, motsvarande
25,26 procent av kapitalet och 29,98 procent av rosterna. Stena Adactum &r storsta &gare i

Midsona.

Midsona utvecklar och marknadsfor produkter inom segmentet for halsolivsmedel, egenvard
och hygien och koncernen ar i dag en av de ledande i Norden. Midsona har en tydlig ambition
att driva tillvaxt genom utveckling av varumarken och férvarv. Under de senaste aren har
Midsona genomfoért sex i sammanhanget storre forvarv som har bidragit till att bygga ett star-

kare Midsona med ett over tiden forbattrat resultat.

Midsona avser att forvarva samtliga aktier i Internatural AB, som &r en ledande aktor inom
ekologisk mat, plantbaserade produkter samt andra livsstilrelaterade matkategorier. Ett for-

varv av Internatural AB, som omfattar Kung Markatta (Sverige) och Alma (Norge), ger Mid-



sona en ledande marknadsposition i Norden inom det attraktiva segmentet ekologiska koloni-
alvaror. Vidare har det bedémts finnas tydliga kostnadssynergier inom administration, forsalj-
ning och varuférsorjning med Midsonas befintliga verksamhet. Affaren innebar foljaktligen
att betydande varden kan astadkommas till gagn for aktiedgarna. Forvarvet avses att genomfo-

ras den 5 juli 2016 och kommer att offentliggoras i anslutning till detta.

Midsona avser att finansiera forvarvet genom en kombination av lan och eget kapital. Initialt
sker betalning delvis genom bryggfinansiering i form av lan. Darefter avses genomforas en
nyemission av aktier med foretradesréatt for aktiedgarna for att finansiera forvarvet till den del
det inte finansieras genom lan. Nyemissionen planeras att beslutas av bolagsstamman under

andra halvaret 2016. De narmare villkoren for nyemissionen ar annu inte faststallda.

For att sakerstalla att nyemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfor stor negativ
marknadsreaktion har Midsona gjort bedémningen att nyemissionen ska garanteras. Detta ar
ocksa ett krav som stllts i det kreditavtal avseende bryggfinansiering som Midsona kommer
inga. Stena Adactum har forklarat sig villig att teckna sin andel av emissionen med stod av sin
foretradesratt och, mot marknadsmassig ersattning, garantera hela eller en betydande del av
emissionen. Emissionsgarantin avses att utformas pa ett sadant satt att Stena Adactum med
stdd av denna endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive Stena
Adactum, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklusive Stena

Adactum, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

Om Stena Adactum infriar teckningsatagandet och emissionsgarantin kan Stena Adactums
sammanlagda réstandel komma att passera 30 procent, vilket skulle utlésa budplikt enligt la-
gen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Aktieagarna i Midsona kommer infor bolagsstamman att informeras om teckningsatagandet
och emissionsgarantin och den hdgsta kapital- och rostandel som Stena Adactum skulle kunna
fa genom att infria atagandet och garantin. Stena Adactums slutliga agarandel ar beroende av
Ovriga aktiedagares anslutning till den planerade nyemissionen. Den eventuella 6kningen av
Stena Adactums andel i Midsona &r saledes ofrivillig eftersom Stena Adactums deltagande i
emissionen inte sker i avsikt att 6ka Stena Adactums innehav av aktier i Midsona utan i syfte
att starka Midsonas egna kapital for att kunna genomféra forvarvet av Internatural AB. Ur

Stena Adactums synvinkel vore det bast om samtliga aktiedgare tecknade sig i foretrades-



emissionen utan att Stena Adactum okade sin dgarandel. Stena Adactum &r dock storsta agare
i Midsona och ser sig foranlett att ta ett dgaransvar i dessa fragor.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls mot bakgrund av ovanstaende hem-
staller att namnden medger Stena Adactum dispens fran den budplikt som kan uppkomma
genom att Stena Adactum dels tecknar aktier med foretradesréatt i den planerade nyemissionen
i Midsona, dels, helt eller delvis, infriar ett atagande att i samma nyemission teckna aktier

som dvriga aktiedgare inte tecknar.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 8§ LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomrédet.



Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stdd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anférda ska Stena Adactums ansokan om dispens fran budplikt for tecknande
av aktier med stod av foretradesrétt i den planerade nyemissionen i Midsona bifallas utan vill-

kor.

Stena Adactum avser ocksa att garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt namn-
dens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till foljd av infriandet av ett garan-
tidtagande i en nyemission, om garantidtagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten
med stod av detta endast kan teckna aktier som blir ver sedan forst aktiedgarna, inklusive
garanten om denne dar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare,

exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet bland 6v-
riga aktieagare. Stena Adactum bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt dven for

att, vid ett infriande av garantiatagandet, teckna aktier i den planerade nyemissionen.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar



Johan Munck

Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet Gverklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



