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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2016-11-11.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, YBE
Ventures Ltd undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden annars skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier i

den planerade emissionen i Crown Energy AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Crown Energy AB informeras om hur stor kapi-
tal- respektive réstandel som YBE Ventures Ltd hogst kan fa genom att teckna aktier-
na ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av
YBE Ventures Ltd.

Om YBE Ventures Ltd sedermera forvérvar ytterligare aktier i Crown Energy AB och dérige-

nom okar sin roéstandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
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landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underrétta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsplanerna s att uttalandet kan of-

fentliggoras i samband ddrmed och tiden for 6verklagande av beslutet av annan &n sékanden

kan bérja 16pa.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 oktober 2016 en framstallning fran Advokatfirman
Hammarskiold & Co i egenskap av juridisk radgivare at YBE Ventures Ltd, Malta ("YBE”).
Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Bakgrund

Crown Energy AB, vars aktier ar upptagna till handel pa den reglerade marknaden NGM
Equity, ar en internationell olje- och gaskoncern som fokuserar pa prospekteringsmojligheter
med stor potential avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i Afrika och Mel-
langstern. Bolagets affarsidé &r att forvarva réttigheter med avsikt att exploatera forekomst av
olja och gas, och sedan soka partners som &r villiga att investera i ytterligare exploatering och
prospekteringsborrning for att darigenom med storre grad av sékerhet kunna faststélla storlek

pa reserver.

Under de ca fem ar som Crown Energy existerat har oljemarknaden varit mycket pressad.
Bolaget har gjort flera nyemissioner for att ta in kapital, varav de senare dock varit pa betyd-
ligt lagre nivaer an de som initialt genomférdes. Senast genomfordes en riktad emission av

aktier och teckningsoptioner till Cement Fund, bolagets nuvarande huvudégare.

| syfte att minska bolagets riskprofil 6vervéger Crown Energy nu att inforliva en affarsgren
utanfor den ursprungliga afféarsinriktningen. Crown Energy och ESI Group S.A. ("ESI”), ett



bolag etablerat i Luxemburg som erbjuder skrdddarsydda fastighetstjanster till energisektorn i
Afrika, har diskuterat mojligheten att Crown Energy forvéarvar ESI samt vissa andra fastig-
hetstillgangar tillhérande ESIs moderbolag, YBE ("Transaktionen™).

Afféren ar tankt att genomfdras som en emission med ratt for YBE att teckna aktier i Crown
Energy till en teckningskurs understigande kvotvardet for bolagets aktier motsvarande sam-
manlagt en krona for samtliga tecknade aktier samtidigt som ett belopp motsvarande mellan-
skillnaden mellan teckningskursen och kvotvérdet for bolagets aktier verfors fran fritt eget
kapital. De emitterade aktierna kommer att utgora ett nytt aktieslag, C-aktier, med l&gre rost-
varde &n redan utgivna aktier. C-aktierna kommer ocksa omfattas av omvandlings- och inlo-
senforbehall i bolagsordningen. Det forra forbehallet kommer att utnyttjas for det fall Trans-
aktionen genomfoérs, medan det senare kommer att anvandas for det fall Transaktionen inte
genomfors. Omvandlingsforhallandet respektive inlosenforhallandet samt inldsenbeloppet
kommer att vara bestamda pa forhand baserat pa ett utbytesforhallande som utgar fran ett

overenskommet varde pa respektive part.

Genom deltagande i emissionen kommer YBE att uppna ett innehav om ca 28 procent av det
totala antalet roster i Crown Energy. Beroende pa dels det utbytesférhallande som slutligen
overenskommes mellan parterna, dels i vilken utstrackning Cement Fund utnyttjar innehavda
teckningsoptioner for att teckna aktier i Crown Energy, kan YBE genom omvandling av C-
aktier till stamaktier att bli &gare till 75-80 procent av det totala antalet aktier och roster i bo-
laget. Budplikt skulle da, enligt 3 kap 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudan-

den pa aktiemarknaden, uppkomma for YBE.

Hemstallan

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls att namnden mot ovanstaende bak-
grund meddelar dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma for YBE till foljd av
att YBE erhaller mer n tre tiondelar av rostetalet i Crown Energy i samband med omvand-

lingen.

OVERVAGANDEN



I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § samma lag efter anstkan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag
fran budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebdr att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att aktieagaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som for-

varvar egendomen.

Av forarbetena framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den méjlighet for aktiedgare att Iamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstdmma forutsatter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar
Aktiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen
passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser

forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstammans be-



handling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel
som den aktuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste
emissionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebar
att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som
avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

| det nu aktuella fallet ska Crown Energy pa i framstallningen utvecklade skél forvarva
ett bolag och vissa andra tillgangar av YBE mot betalning i form av nyemitterade aktier
i Crown Energy, vilka i samband med transaktionens slutforande ska omvandlas fran
aktier med Iagt till aktier med hogt rostvarde. YBE skulle darigenom kunna uppna en
réstandel om 75-80 procent i Crown Energy och adra sig budplikt. I linje med vad ovan
sagts foreligger forutsattningar att pa vissa villkor bevilja YBE dispens fran budplikten.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn s6kanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



