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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2016-11-23.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstéliningen angivna forutséttningar, Backahill
AB, org.nr 556590-8547, undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
som en foljd av det aktieldnearrangemang som kan komma att anvandas vid de planerade

emissionerna i Brinova Fastigheter AB.

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Fastighets
AB Balder, org.nr 556525-6905, undantag fran den budplikt som annars skulle kunna upp-
komma som en foljd av det aktielanearrangemang som kan komma att anvéandas vid de plane-

rade emissionerna i Brinova Fastigheter AB.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av aktieldnearrangemanget, sa att uttalandet kan

offentliggoéras i samband darmed.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 1 november 2016 en framstallning fran Advokat-
firman Glimstedt Stockholm KB pé uppdrag av Backahill AB (”Backahill”), org.nr
556590-8547, och Fastighets AB Balder (”Balder”), org.nr 556525-6905. Framstéllning-

en ror dispens fran budplikt i samband med ett aktielanearrangemang.

FRAMSTALLNING

Brinova Fastigheter AB (”Brinova”), org.nr 556840-3918, &r ett svenskt publikt aktiebolag,
vars huvudsakliga verksamhet ar att kopa, dga och forvalta fastigheter samt bostadsratter. Bri-
nova, vars aktier ar listade pa Nasdaq Stockholm First North, har idag 52 590 719 utestaende
aktier, varav 19 200 000 aktier utgor A-aktier och 33 390 719 aktier utgor B-aktier. Varje A-

aktie ger réatt till 10 roster och varje B-aktie ger ratt till 1 rost.

Backahills innehav i Brinova per den 30 september 2016 uppgick till totalt 17 256 411 aktier,
varav 9 400 000 utgors av A-aktier och 7 856 411 utgo6rs av B-aktier, motsvarande cirka 32,81
procent av det totala antalet aktier i Brinova och cirka 45,19 procent av det totala antalet ros-

ter.

Balders innehav i Brinova per den 30 september 2016 uppgick till totalt 14 736 242 aktier,
varav 7 400 000 utgors av A-aktier och 7 336 242 utgors av B-aktier, motsvarande cirka 28,02
procent av det totala antalet aktier i Brinova och cirka 36,09 procent av det totala antalet ros-

ter.

| syfte att finansiera pagaende forvérv av fastighetsagande bolag och darmed starka sin stall-
ning pa fastighetsmarknaden avser Brinova att genomfora tva nyemissioner av aktier. | syfte
att mojliggora leverans av aktier i nyemissionerna innan dessa registrerats hos Bolagsverket,
har den bank som medverkar som radgivare i nyemissionerna framstéllt onskemal om att
Backahill och Balder till banken, genom sedvanliga aktielan, lanar ut aktier i Brinova. Banken
kommer att forst leverera de lanade aktierna till tecknarna/forvarvarna, for att sedan, efter att
nyemissionerna registrerats hos Bolagsverket och i Euroclears system aterlamna motsvarande

antal aktier till Backahill och Balder. Banken kommer under den korta period som utlaningen



sker inte att utdva nagon rostratt for aktierna.

I Kollegiets for svensk bolagsstyrnings regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avse-
ende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2015-02-
01) finns bestammelser om budplikt. Genom aktielanen forvéntas Backahills och Balders ros-
tandelar i Brinova, under tiden for aktielanen, tillfalligt komma att understiga budpliktsgran-
sen, for att sedan ater komma att 6verstiga budpliktsgransen nar Backahill och Balder aterfar

aktier, motsvarande dem som l&nats ut.

| framstallningen hemstélls att Backahill respektive Balder medges undantag fran den
budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en féljd av det beskrivna aktielanear-

rangemanget.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell rétt att bli erbjuden majligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |

kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas



fran budplikt. I kommentaren till bestammelserna om budplikt har som exempel pa skél som
bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att
nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare

med tre tiondelar eller mer av rostetalet.

| det nu aktuella fallet kan Backahills respektive Balders réstandel i Brinova genom utlaning
av aktier i anslutning till de planerade emissionerna i Brinova, komma att minska till under tre
tiondelar av rostetalet och darefter ater 6ka till mer an tre tiondelar i samband med att de utla-
nade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt blir da tillampliga. Enligt namndens
mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om budplikt och med beak-
tande av vad som uttalas i kommentaren, forutséttningar att bevilja dispens fran budplikten.
Reglerna om budplikt avser att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll&garskifte.
Aktielanearrangemanget skulle inte ge upphov till ndgot sadant kontrollagarskifte utan endast
medfora att Backahills respektive Balders aktieinnehav under en kortare tid minskade och
darefter, i samband med registrering av emissionerna, aterstalldes till nuvarande storlek. An-
sokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas (jfr bl.a. AMN 2015:38).
Nagot skal att alagga Backahill eller Balder budplikt vid eventuella forvarv av ytterligare ak-

tier i Brinova finns inte.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.
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