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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes XXXX.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Her-
man Kreftings Stiftelse for Allergi- och Astmaforskning undantag fran den budplikt som en-
ligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden annars
skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier med foretradesrétt i den planerade nyemissionen i
VBG Group AB.

Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det dligger sokanden att i forvag underratta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsplanerna sa att uttalandet kan of-

fentliggdras i samband darmed och tiden for Overklagande av beslutet av annan dn sokanden

kan borja I6pa.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 8 december 2016 en framstéllning fran Advokat-
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firman Lindahl KB som ombud Herman Kreftings Stiftelse for Allergi- och
Astmaforskning. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”).

FRAMSTALLNING

VBG Group AB (“VBG”) &r ett svenskt aktiemarknadsbolag som bedriver verksamhet genom
forvérv, dgande och utveckling av industribolag, bl.a. med inriktning mot tillverkning till for-
donsindustrin. VBG:s aktier av serie B ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Det to-
tala antalet aktier i VBG uppgar till 13 694 000 fordelat pa 1 220 000 aktier av serie A och 12
474 000 aktier av serie B, motsvarande sammanlagt 24 674 000 roster. Varje aktie av serie A

beréttigar till tio roster och aktie av serie B berdttigar till en rost.

Herman Kreftings Stiftelse for Allergi- och Astmaforskning ("HK-stiftelsen™) ar VBG:s
storsta aktiedgare med ett innehav motsvarande 21,64 procent av aktierna och 26,92 procent

av rostetalet.

VBG offentliggjorde den 11 november 2016 att bolaget ingétt avtal om forvarv av Mobile
Climate Control Group Holding AB. Forvérvet ska delvis finansieras genom en nyemission
av aktier av serie A och serie B om cirka 800 MSEK med foretradesrétt for befintliga ak-
tiedgare. Den 23 november 2016 offentliggjorde bolaget att styrelsen fattat beslut om emis-
sionen under forutsattning av godkannande fran extra bolagsstamma, vilken &r planerad till
den 16 januari 2017. Styrelsen har &nnu inte faststéllt de slutliga emissionsvillkoren. Dessa ar

planerade att offentliggdras den 11 januari 2017.

Enligt VBG: s bolagsordning — och pa satt som framgar av 4 kap. 3 § andra stycket 2 aktiebo-
lagslagen — ger befintlig aktie primér foretradesratt till ny aktie av samma slag samt subsidiér

foretradesrétt till aktie, oavsett aktieslag, som inte tecknas med primér foretradesratt.

For att sakerstalla att nyemissionen kan genomforas framgangsrikt har VBG: s styrelse
bedomt att det ar nodvandigt att bolagets storre aktieagare lamnar s.k. teckningsataganden.
HK-stiftelsen har darvid, liksom ett antal ytterligare storre aktiedgare, forbundit sig att teckna

sin primara foretradesrattsandel i emissionen. Ingen ersattning kommer att utga for dessa ata-



ganden. En av de Ovriga aktiedgare som forbundit sig att teckna aktier i nyemissionen ar
Lannebo Fonder AB (“"Lannebo™). Lannebo blev aktiedgare i bolaget i samband med det nu
aktuella forvarvet, da HK-stiftelsen salde B-aktier till Lannebo. Fore forvarvet innehade HK-
stiftelsen motsvarande 32,59 procent av aktierna och 33,00 procent av rosterna i bolaget. Det
ar alltsd i samband med forvarvet som HK-stiftelsens innehav i VBG har kommit att understi-
ga 30 procent av rosterna i bolaget.

Om inte nyemissionen fulltecknas kommer HK-stiftelsens rostandel i VBG ater att 6ka pa
grund av infriande av stiftelsens teckningsatagande. Beroende pa utfallet i emissionen kan
6kningen medfora att HK-stiftelsens rostandel kommer att overstiga 30 procent av rostetalet
for samtliga aktier. HK-stiftelsen, som inte har nagot intresse av att férvarva samtliga aktier i
VBG, hemstaller darfér om undantag fran den budplikt som dérvid annars skulle uppkomma
enligt 3 kap. 1 8 LUA.

Hur stor 6kningen i forekommande fall blir beror pa i vilken utstrackning andra aktieagare
valjer att inte utnyttja sin foretradesratt. 1 nyemissionen kommer det sta samtliga aktieagare
fritt att genom teckning av nya aktier med saval primar som subsidiar foretradesratt begransa,
eller ssmmantaget helt undvika, en 6kning av HK-stiftelsens rostandel i VBG. Aven andra 4n
aktiedgare som tecknar aktier utan stod av primar eller subsidiar foretradesratt kommer att
kunna tilldelas aktier som inte tecknas av aktiedgare. Det kan &ven tillaggas att Lannebo,
utover sitt atagande att teckna sin pro rata-andel av emissionen, atagit sig att garantera teck-
ning av aktier som inte tecknas med eller utan stod av foretradesratt for ett belopp uppgaende
till 25 MSEK. Pa dessa vis finns darmed ytterligare mojlighet att en 6kning av HK-stiftelsens

sammanlagda rostandel i VBG begrénsas eller helt undviks.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls mot bakgrund av ovanstaende att
namnden medger HK-stiftelsen medges undantag fran den budplikt som kan uppkomma ge-

nom att stiftelsen tecknar aktier med foretradesrétt i den planerade nyemissionen | VBG.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns



bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan goras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 8§ férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom férvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomrédet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesréatt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Pa grund av det anforda ska HK-stiftelsens ansokan om dispens fran budplikt for tecknande

av aktier med stod av foretradesratt i den planerade nyemissionen i VBG bifallas utan villkor.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man déverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angar, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet verklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



