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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2017-04-25.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Interfox Resources AB undantag fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget tecknar
aktier och konvertibler i de i framstéllningen beskrivna emissionerna i Nickel Mountain

Resources AB pa villkor att .

1) aktieagarna infor respektive av de tva forsta bolagsstammorna i Nickel Mountain Resour-
ces AB informeras om hur stor kapital respektive rostandel som Interfox Resources AB hogst
kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) respektive emissionsbeslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Interfox Resources AB.

Om Interfox Resources AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Nickel Mountain
Resources AB och déarigenom okar réstandelen uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 5 april 2017 en framstallning fran advokatbyran

Simonsson som ombud for Interfox Resources AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Interfox Resources AB, org nr 556658-6797 ("Bolaget™) ar noterat pa Aktietorget men han-
deln i bolagets aktier ar sedan november 2016 stoppad. Bolaget har ingatt ett avtal med Nickel
Mountain Resources AB, org nr 556493-3199 ("NMR”) noterat pa Nordic MTF, innebédrande
att NMR forvérvar Bolagets dotterbolag Mezhlisa Resources Cyprus Limited ("Mezhlisa”) for
en kopeskilling om 220 000 000 kronor.

Transaktionen forutsatter bl.a. saval Bolagets som NMR bolagsstammors godkannande. Till-
tréade ska ske samma dag som nyss namnda bolagsstammor beslutat att godké&nna transaktion-

en, vilket beréknas ske i slutet av maj 2017 ("Tilltradesdagen”).

Kdpeskillingen ska erldggas genom NMRs utstéllande av en revers motsvarande kopesum-
man. Sammanlagt 209 254 632,30 kronor av reversen ska darefter kvittas i tva steg mot nye-
mitterade aktier i NMR. Resterande del av reversen ska kvittas mot av NMR utgivna s.k.
tvingande konvertibler. Beslut om kvittningsemissionerna och emissionen av tvingande kon-

vertibler beraknas fattas pa samma bolagstamma i NMR som ska godkénna transaktionen.



Sedan den forsta kvittningsemissionen har registrerats hos Bolagsverket kommer Bolaget in-
neha ca 62 procent av samtliga aktier och roster i NMR (“Kvittningsemission 1”). Kvitt-
ningsemission 1 beraknas registreras hos Bolagsverket i borjan av juni 2017. Bolaget har dock
for avsikt dela ut samtliga aktier erhallna genom Kvittningsemission 1 till Bolagets aktieagare
(’Utdelning 17). Utdelningen berdknas, forutsatt bolagsstdmmans beslut darom, dga rum sen-
ast i augusti 2017.

Efter det att Utdelning 1 agt rum och Bolaget erhallit tillstand fran Bolagsverket att verkstélla
tidigare beslut om minskning av aktiekapitalet har Bolaget for avsikt att, | November 2017,
teckna sig for ytterligare aktier i NMR och erlagga betalning for dessa genom kvittning av
resterande del av reversen (“Kvittningsemission 2”). Efter det att Kvittningsemission 2 regi-
strerats hos Bolagsverket kommer Bolaget inneha ca 59 procent av samtliga aktier och roster i
NMR. Bolaget har dock for avsikt att ocksa dela ut samtliga aktier erhallna genom Kuvitt-
ningsemission 2 till Bolagets aktiedgare (”Utdelning 2”).

Tidpunkten for nar Bolaget kommer foresla en bolagsstamma att fatta beslut om Utdelning 2
beror pa om Bolaget, efter anmélan till Bolagsverket, erhaller tillstand fran Skatteverket for
omlaggning av rakenskapsar (fran kalenderar till 1/7-30/6). For det fall tillstand erhalls berak-
nas Utdelning 2, forutsatt bolagsstammans beslut darom, kunna &ga rum innan utgangen av ar
2017. | annat fall kommer Utdelning 2, forutsatt bolagsstammans beslut darom, &ga rum sen-
ast under april 2018 (dvs. efter Bolagets arsstamma dar arsredovisningen for rakenskapsaret
2017 faststéllts).

Bolaget kommer efter Utdelning 2, genom konvertering av ovan ndmnda konvertibler, att
forvarva ytterligare aktier i NMR. Konverteringen kommer dock inte medféra att Bolaget

innehar 30 procent eller mer av aktierna eller résterna i NMR.

Bolaget har, genom utfardandet av en fullmakt, givit styrelseordféranden i NMR en rétt att
vid bolagsstdmma med aktiedgarna i NMR foretrada samtliga av Bolaget tillhoriga aktier i

NMR intill dess att Utdelning 1 och Utdelning 2 genomforts.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Av punkten I11.1 i reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv

av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger 30 procent av rostetalet for



samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nordic MTF. Enligt punkten 1.2 kan
Aktiemarknadsnamnden medge undantag fran reglerna om sarskilda skal foreligger.

| forevarande fall har Bolagets aktieinnehav i NMR uppkommit som till f6ljd av emissioner
av aktier som indirekt utgor vederlag for NMRs forvarv av Mezhlisa. Dartill har Bolaget for
avsikt att sa snart Bolagets faststéllda fria egna kapital sa medger, genom Utdelning 1 och
Utdelning 2, minska sitt aktieinnehav i NMR for att na under 30 procent av det totala antalet
aktier och roster i NMR. Det ar Bolagets beddmning att sadan minskning bor kunna ske inom

12 manader fran Tilltradesdagen.

Bolaget hemstaller med beaktande av vad som ovan sagts att Aktiemarknadsndmnden med-
ger Bolaget undantag fran bestammelserna om budplikt i punkten I11.1 i Kollegiets takeover-

regler.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nordic MTF.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nordic MTF i sddan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvéarva dven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.



Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvéarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktieagaren avser att teckna aktier i en apportemission, se bl.a. AMN 2017:08 och 04. Sadana
dispenser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdammans
behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som
den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa férvarv. Dessutom maste apporte-
missionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga aktiedgarna, vilket innebar att
man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den

aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Vid dispensprovning ska en helhetsbedémning goras, varvid ska prévas om en dispens ligger i
aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses véaga tyngre an den mojlighet for
aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.

| det nu aktuella fallet ska Bolaget i flera kvittningsemissioner teckna aktier (och konver-
tibler) i NMR. Aktierna i fraga utgor i praktiken betalning for aktier i Bolagets dotterbolag
Mezhlisa som Bolaget dverlater till NMR. Namndens ovan namnda praxis omfattar aven sad-
ana forfaranden (jfr bl.a. AMN 2014:48).

Redan pa grund av det anforda ska ansokan om dispens fran budplikt bifallas.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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