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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 maj 2018 en framstallning fran Fingerprint Cards

AB (”Fingerprint”). Framstallningen ror god sed i valberedningssammanhang.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Valberedningen i Fingerprint offentliggjorde den 26 april 2018 sitt forslag infor bolagets ars-
stdimma 2018. Valberedningen bestod av Jan Wéreby (styrelseordférande), Johan Carlstrém
(representerar eget aktieinnehav) och Dimitrij Titov (representerar aktiedgaren Velociraptor
Ltd). Valberedningen foreslog bland annat nyval av Johan Carlstrom till styrelseledamot och
styrelseordférande och omval av Dimitrij Titov som styrelseledamot. Det angavs att Dimitrij
Titov inte deltagit i valberedningens férslag gallande densamme. Néagon sadan anteckning
fanns inte betraffande Johan Carlstrom. I 6vrigt hanvisas till valberedningens forslag,

Bilaga 1 (utesluten hér).

Nasdaq Stockholm har kravt att Fingerprint ska begéra ett uttalande fran Aktiemarknads-
namnden med i princip foljande innehall:

1) Huruvida det med utgangspunkt i god sed méter nagra hinder att en ledamot i
valberedningen deltar i beredningen av forslag till styrelseledamot avseende ho-
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nom eller henne sjalv. Och om den fragestéllningen paverkas av att valbered-
ningen betraffande tva personer hanterat denna situation pa olika stt.

2) Huruvida det med utgangspunkt i god sed moter nagra hinder att en ledamot i
valberedningen deltar i beredningen av férslag om arvode till honom eller henne
sjalv i egenskap av styrelseledamot.

Fingerprints installning

Valberedningen ar ett &garsammansatt organ i enlighet med Koden &ver vilket Fingerprint
inte har nagot inflytande. Fingerprint kan endast notera att Svensk kod for bolagsstyrning inte
innehaller nagra javsregler nar det géller valberedningen. Detsamma géller Fingerprints valbe-
redningsinstruktion infor arsstamman 2018, Bilaga 2 (utesluten har). Aktiebolagslagen inne-

haller inga regler om valberedningar.

Aktiebolagslagen innehaller endast ett begréansat antal javsregler nar det galler aktieagare.
Dessa javsregler forhindrar inte att en aktieagare infor bolagsstamma foreslar sig sjalv som
styrelseledamot eller styrelseordforande eller vilket styrelsearvode som ska utga, och inte hel-
ler &r aktiedgaren forhindrad att résta pa sina egna forslag. Nagot annat kan inte galla valbe-
redningen. Konsekvenserna av en sadan regel skulle vara langtgaende mot bakgrund av den
svenska agarstrukturen med férekomsten av en eller flera huvudagare i boérsbolagen, och den
svenska bolagsstyrningsmodellen som ser positivt pa att bolagets agare deltar i styrelsearbetet.
Det faktum att Dimitrij Titov, sdsom representerande inte eget utan annans aktieinnehav i
Fingerpints valberedning, pa egen hand valde att inte delta i forslaget gallande honom sjalv,

forandrar enligt Fingerprint inte slutsatsen ovan.

OVERVAGANDEN

Regler om val av styrelse i aktiebolag finns i aktiebolagslagen (2005:551, ABL). Om
ingenting annat foreskrivs i bolagsordningen, valjs styrelsens ledamdter av bolagsstamman.
Huvudregeln avspeglar den aktiebolagsrattsliga principen att det &r aktiedgarna som
bestdmmer bolagets inriktning och forvaltning (jfr bl.a. Johansson, S., Bolagsstdmma i
svenska aktiebolag, 2018, s. 135).



En aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet aktier som han eller hon ager
eller foretrader, savida inte annat foreskrivs i bolagsordningen (7 kap. 8 8). En aktiedgare far
ocksa rosta i alla drenden pa stamman med undantag for arenden som galler talan mot
aktiedgaren eller aktiedgarens befrielse fran skadestandsansvar eller annan forpliktelse
gentemot bolaget (7 kap. 46 § ABL).

Vid val anses den person vald som fatt flest roster, om inte annat foljer av bolagsordningen (7
kap. 41 § ABL).

I linje med principen att det ar aktiedgarna som bestdmmer bolagets inriktning och forvaltning
kan en aktiedgare infor eller vid stamman foresla sig sjalv eller nagon annan som
styrelseledamot och pé& stamman résta i enlighet darmed. En aktieagare som, ensam eller i
samverkan med andra, innehar en majoritet av rosterna i ett bolag har mot bakgrund av vad nu
sagts ett avgorande inflytande Over valet av samtliga styrelseledamdoter som ska utses av

stamman.

Lagen staller inte krav pa att valet av styrelseledamater forbereds pa visst satt. Enligt Svensk
kod for bolagsstyrning, som ger uttryck for vad som i vissa fragor ar god sed pa den svenska
aktiemarknaden, ska emellertid tillsattningen av styrelse beredas genom en av dgarna styrd,
strukturerad och bekantgjord process, som skapar forutsattningar for val underbyggda beslut.
De av koden omfattade bolagen ska ha en valberedning som ska lamna forslag pa
styrelseordférande och 6vriga styrelseledamdoter samt arvode och annan erséttning for
styrelseuppdraget (punkt 2.1 i koden). Valberedningen ska utses av bolagsstamman eller pa
sétt som anges av stamman (punkt 2.2 i koden). Den ska ha minst tre ledaméter och
majoriteten ska vara oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst en av
valberedningens ledamater ska vara oberoende i férhallande till den i bolaget rostmassigt
storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets forvaltning (punkt
2.3 1 koden).

Enligt ingressen till punkt 2 i koden ska en valberedningsledamot innan uppdraget accepteras
noga 6vervéaga huruvida en intressekonflikt foreligger. | kodens forarbeten uttalas att

meningen i ingressen har tillkommit i syfte att en valberedningsledamot noga ska préva om



denne kan agera i bolagets basta, om denne t.ex. har en befattning i ett konkurrentféretag.
Koden innehaller dock inte nagra bestammelser om jav for ledamot av valberedningen. Det
finns saledes inte nagot som hindrar en ledamot av valberedningen, som ocksa kan vara
aktiedgare i bolaget, fran att delta i ett valberedningsbeslut som innebér att ledamoten i fraga
eller nagon denne narstaende i vid mening ska foreslas till styrelseledamot och for detta
erhalla viss ersattning. | praktiken torde detta vara relativt vanligt och en tvingande ordning
av annat slag skulle forsvaga valberedningsinstitutet betankligt.

Det nu sagda hindrar givetvis inte att en ledamot av valberedningen i ett enskilt fall, med
hansyn till olika omstandigheter, kan finna det lampligt att inte delta i ett beslut av
valberedningen att foresla sig sjalv som styrelseledamot. Ett sadant, individuellt,
stallningstagande kan enligt namndens mening inte anses stalla krav pa andra ledamoter av

valberedningen att for sin del géra en motsvarande bedémning.

Det ankommer inte pa namnden att préva huruvida styrelsen i ett bolag pa aktiemarknaden

har en lamplig sammansattning.

| behandlingen av detta arende har ledamdéterna Marianne Lundius (ordférande),
Ramsay Brufer, Ossian Ekdahl, Nina Macpherson, Carl-Johan Pousette, Erik Sjéman och

Charlotte Stromberg deltagit.
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