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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
GoMobile undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin andel i den
planerade foretradesemissionen av aktier och teckningsoptioner i WeSC samt utnyttjar teck-

ningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
GoMibile undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt garantiata-
gande genom att, utéver sin foretradesandel, teckna aktier och teckningsoptioner i nyemiss-

ionen i WeSC samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i WeSC som ska godkanna styrelsens emissionsbeslut
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som GoMobile hogst kan fa genom att
teckna aktier och teckningsoptioner utdver sin foretrddesandel och utnyttja teckningsoption-

erna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av GoMobile.
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Om GoMobile forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel i WeSC uppkom-
mer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-

den om tidpunkten for offentliggérande av emissionsbeslutet, sa att uttalandet kan offentlig-

goras i samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 24 juni 2019 en framstéllning fran Cirio Advo-

katbyra. Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstallningen till n&mnden anfors i huvudsak foljande.

WeSC AB, org.nr 556578-2496, ar ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North. WeSC designar, marknadsfor och saljer klader och accessoarer under va-
rumarket WeSC. Varumarket finns for narvarande representerat i ett tiotal lander, dar forséalj-
ningen sker dels genom egna butiker, dels genom aterforsaljare.

Bolagets storsta aktiedgare ar GoMobile som innehar 169 900 707 aktier, motsvarande cirka
27,13 procent av det totala antalet aktier och roster i WeSC. GoMobile 4gs av Per Ahlgren, som

kommer att foreslas till ny styrelseordférande i WeSC pa arsstamman den 28 juni 2019.

WeSC har under flera ar redovisat ett negativt rorelseresultat och ett negativt kassaflode fran
rorelsen. Styrelsen har vidtagit kraftfulla atgarder for att sanka kostnaderna, stabilisera forsélj-

ningsutvecklingen och forbattra marginalerna. Bolaget har bland annat under 2018 genomfort



en foretradesemission som tillforde bolaget cirka 40 miljoner kronor efter emissionskostnader,
varav cirka 22 miljoner kronor anvénts for att kvitta tidigare skulder. WeSC bedémer emellertid
att bolaget omgaende behover ytterligare rorelsekapital. Styrelsen har darfor till arsstamman
2019 foreslagit, samt avser att till en extra bolagsstamma att hallas i augusti 2019 foresla, ett

antal atgarder som syftar till att starka bolagets balansrakning och kassa.

For det forsta har styrelsen foreslagit arsstamman att besluta om en minskning av aktiekapitalet,
utan indragning av aktier, med avséttning till fritt eget kapital. FOr det andra avser styrelsen att
besluta om en foretrddesemission av aktier och teckningsoptioner (s.k. units) under forutséatt-
ning av den extra bolagsstammans efterfoljande godkéannande. Styrelsen avser att fatta beslut
om emissionen omkring den 28 juni 2019. Emissionslikviden for aktierna beraknas uppga till
hdgst cirka 50 miljoner kronor. Om teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut kommer bolaget att
tillforas ytterligare cirka 25 miljoner kronor. Teckningstiden avseende aktierna kommer preli-
mindrt att vara 28 augusti—13 september 2019. Teckningsoptionerna kommer att ha en I6ptid
till omkring den 23 mars 2020.

For att sakerstélla att emissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfor stor negativ
marknadsreaktion gor WeSC beddomningen att emissionen maste garanteras. GoMobile har for-
klarat sig villigt att dels teckna sin pro rata-andel av emissionen (utan ersattning), dels garantera

en betydande del av emissionen (mot marknadsmassig ersattning).

Emissionsgarantin avses att utformas pa ett sadant satt att GoMobile med stod av denna endast
kan teckna units som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive GoMobile, erbjudits att teckna
units och darefter samtliga aktieagare, exklusive GoMobile, erbjudits att teckna aterstaende

units utan foretradesratt.

Om GoMobile infriar teckningsatagandet och emissionsgarantin samt utnyttjar teckningsopt-
ionerna for aktieteckning kan GoMobiles sammanlagda réstandel i WeSC komma att éverstiga
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier, vilket skulle utlésa budplikt enligt punkten 111.1 i

takeover-reglerna.



Aktiedgarna i WeSC kommer infor bolagsstimman att informeras om teckningsatagandet och
emissionsgarantin och den hagsta kapital- och rostandel som GoMobile skulle kunna fa genom
att infria teckningsatagandet och emissionsgarantin samt utnyttja teckningsoptionerna for akti-
eteckning. GoMobiles slutliga rostandel &r beroende av 6vriga aktiedgares anslutning till emiss-

ionen samt utnyttjandegraden av teckningsoptioner for aktieteckning.

Hemstéallan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstéllningen angivna forutsattningar hemstélls
att Aktiemarknadsnamnden medger GoMobile undantag fran den budplikt som annars kan upp-
komma genom att GoMobile infriar teckningsatagandet och emissionsgarantin samt utnyttjar

teckningsoptionerna for aktieteckning.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier

till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna



ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En sadan omstandighet &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har ut-
nyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar

enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation.

GoMobile, som i dag innehar drygt 27 procent av rosterna for samtliga aktier i WeSC, avser
att dels teckna sin foretradesandel i emissionen, dels garantera en del av emissionen. Dispens
kan enligt namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till f6ljd av infrian-
det av ett garantidtagande i en nyemission, om garantidtagandet ar utformat pa ett sadant satt
att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktieagarna,
inklusive garanten om denne ar aktie&gare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga ak-

tiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstdmmans beslut om emissionen &r informerade om garanti-
atagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6v-
riga aktiedgare. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat
undantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas
(jfr bl.a. 2015:05).

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar



Marianne Lundius

Rolf Skog



