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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstéllningen angivna forutsattningar, HC Alli-
ance Mining Group Ltd dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget tecknar

aktier i den planerade emissionen i Kopy Goldfields AB.

Dispensen galler pa villkor att:

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Kopy Goldfields AB informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som HC Alliance Mining Group Ltd hdgst kan fa genom att teckna aktierna
ifrdga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen

ska bortse fran aktier som innehas av HC Alliance Mining Group Ltd.

Om HC Alliance Mining Group Ltd forvarvar ytterligare aktier i Kopy Goldfields AB och

darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-
den om tidpunkten for offentliggdrande av transaktionen, sa att uttalandet kan offentliggoras i

samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 maj 2020 en framstallning fran Baker & McKenzie
Advokatbyrd KB i egenskap av juridisk radgivare at HC Alliance Mining Group Ltd, med
registreringsnummer HE 354354 ("HCAM?”) och Lexor Group S.A., med registreringsnummer
1382192 (”Lexor”). Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bo-
lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Bakgrund

HCAM dér ett privat aktiebolag inkorporerat pa Cypern som &gs av Musa Bazhaev, Deni
Bazhaev och Arsen Idrisov. Lexor &r ett privat aktiebolag inkorporerat pa Brittiska Jungfruo-
arna som ags av Magomed Bazhaev. HCAM och Lexor bendmns nedan gemensamt ”Sal-

jarna”.

Séljarna &ger Amur Gold Company Limited, med registreringsnummer (OGRN)
1102720003352 ("Amur Gold”) som &r ett privat aktiebolag inkorporerat i Ryssland, av vilket
HCAM ager 75,10 procent och Lexor 24,90 procent. Amur Golds verksamhet bestar av pro-
jektering och exploatering av mineralfyndigheter, med huvudfokus inom guldfyndigheter.
Saljarna ar att betraktas som narstaende i forhallande till varandra da Séljarna inom ramen for

Forvarvet (definierat nedan) samarbetar med varandra i syfte att nd en sammanslagning med



Kopy (definierat nedan) for att uppna kontroll 6ver Kopy. Efter genomférandet av Forvérvet
kommer Séljarna daremot att agera sjalvstandigt i forhallande till varandra och det finns inget
avtal dem emellan eller 6verenskommelse om samarbete for att bibehalla kontroll 6ver Bola-

get.

Kopy Goldfields AB, org. nr 556723-6335 ("Kopy” eller ”Bolaget”), som &r noterat pa Nas-
daq First North Growth Market och har 103 825 869 utestaende aktier, bedriver projektering

och exploatering av mineralfyndigheter, med huvudfokus inom guldfyndigheter.

Séljarna och Kopy slutférhandlar for narvarande en transaktion som bestar av en éverlatelse
av samtliga aktier i Amur Gold till Kopy ("Forvarvet”). Parternas avsikt ar att Saljarna ska
overfora samtliga aktier i Amur Gold i utbyte mot cirka 761 389 706 nyemitterade aktier i
Kopy (”Apportemissionen”). Antalet aktier kan komma att justeras under férhandlingar mel-
lan Séljarna och Kopy, men en sadan justering kommer inte innebéara att nagon stérre forand-
ring sker av den kontroll som Saljarna kommer att uppna genom Forvarvet. Exakt antal aktier
kommer att inkluderas i offentliggérandet av transaktionen samt i kallelsen till arsstamman i
Kopy (som &r planerad att hallas den 30 juni 2020) men baserat pa nuvarande antal aktier i
Kopy, och under antagande att inga utestaende teckningsoptioner kommer att utnyttjas for
teckning av nya aktier, skulle Séljarna direkt efter Apportemissionens genomférande tillsam-
mans erhalla en maximal kapital- och rostandel om cirka 88 procent. Saljarna ager for narva-
rande inga aktier eller andra vardepapper i Kopy. Forvarvet och kallelsen till Kopys ars-

stdmma planeras att offentliggoras i slutet av maj 2020.

Genomfdrandet av Apportemissionen

Forvarvet av Amur Gold kréaver att den nya koncernen genomgar en ny listningsprocess och
uppréttar en bolagsbeskrivning. Forvarvet ar villkorat av bland annat Apportemissionens god-
kannande vid arsstamman i Kopy tillsammans med erforderlig dndring av bolagsordningens
granser for antalet aktier och aktiekapital i Kopy. Vidare ar Forvarvet villkorat av att tva sty-
relseledamoter som foreslas av Saljarna véljs till styrelseledaméter i Kopy vid arsstamman.

Registrering av styrelsevalet kommer att vara villkorat av att tilltrdde av Forvarvet sker. For-



varvet kommer aven att vara villkorat av sedvanliga myndighetstillstand, inklusive godkan-

nande fran relevanta konkurrensmyndigheter.

Saval beslut om Apportemissionen som andringen av Kopys bolagsordning forutsatter vidare
bitrade av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som
de aktier som ar foretradda pa arsstamman. Offentliggérandet av Forvarvet samt den bolags-

beskrivning som kravs for genomforandet av omlistningen kommer vidare att innehalla finan-

siell proforma-information avseende Forvarvet.

Som namnts ovan kommer Saljarna, baserat pa nuvarande antal aktier i Kopy, och under anta-
gande att inga utestaende teckningsoptioner kommer att utnyttjas for teckning av nya aktier,
att genom Forvarvet pa ovanstaende villkor erhalla en maximal kapital- och réstandel om
cirka 88 procent direkt efter tilltradet, varav HCAM forvéntas dga cirka 66,10 procent medan

Lexor forvéntas aga cirka 21,90 procent av aktierna och rosterna i Kopy.

Hemstallan

Mot bakgrund av vad som har redovisats ovan hemstéller Séljarna att Aktiemarknadsndmnden
meddelar dispens fran den budplikt som uppkommer (enligt avsnitt 111.1 i takeover-reglerna)
om Saljarna forvérvar aktier i Kopy genom Apportemissionen varigenom Séljarnas kapital-
och rostandel i Bolaget kommer att 6verstiga 30 procent; samt bekréaftar att budplikt inte upp-
kommer om Lexor senare 6kar sin rostandel till hogst 29,99 procent genom ytterligare for-

varv.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.



Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att Gver-
lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvarvar egendomen, dvs. aktiedga-

ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den majlighet for aktiedagare att lamna bolaget som budplikten innebéar. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstamma forutsatter

stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stodjas av en stor majoritet (tva tredjedelar) bland de Gvriga aktiedgarna, vilket innebar att
man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den

aktiedgare som budpliktsdispensen avser.



| det nu aktuella fallet avser HCAM respektive Lexor att teckna aktier i en apportemission i
Kopy i sadan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna.

Aktierna i fraga utgor betalning for samtliga aktier i Amur Gold.

HCAM skulle genom deltagande i emissionen uppna en rostandel i Kopy som dverstiger tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Budplikt skulle ddrmed uppkomma for
HCAM.

I linje med namndens fasta praxis foreligger forutsattningar for att bevilja dispens fran
budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan &r in-
formerade om hur stor kapital- och réstandel som HCAM darigenom kan komma att
uppna. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland aktiedgarna. Nagra
skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undantag kan inte

anses foreligga.

Lexor uppnar genom deltagande i emissionen inte en sadan réstandel att budplikt uppkom-
mer. Under i framstéllningen angivna férutsattningar kan Lexor, som varje annan &gare, se-
nare forvarva ytterligare aktier i Kopy utan att budplikt uppkommer for Lexor, sa lange Lex-

ors rostandel understiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Kopy.
Att Séljarna samarbetar med varandra i syfte att na en sammanslagning med Kopy saknar be-

tydelse i sammanhanget eftersom samarbetet ska upphdra sa snart ssmmanslagningen ar ge-

nomford.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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