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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,
LifeAssays AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en féljd
av det aktielanearrangemang som kan komma att anvandas vid noteringen av aktierna i Ae-
girBio AB pa Nasdaq First North Growth Market.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 25 maj 2020 en framstallning fran
Advokatfirman Lindahl pa uppdrag av LifeAssays AB, org. nr 556595-3725. Framstall-

ningen ror dispens fran budplikt.
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FRAMSTALLNING

AegirBio AB, org. nr 559222-2953, dvervager att ansoka om att bolagets aktie ska noteras pa
Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. AegirBio har férnarvarande 6 700 878 ute-

staende aktier, envar med en rost.

LifeAssays ager 3 125 000 aktier, motsvarande cirka 46,6 procent av alla aktier och roster, i

AegirBio.

| samband med noteringen kommer en dgarspridning att genomféras genom ett erbjudande av
nyemitterade aktier och teckningsoptioner (sa kallade units) till allmanheten. Inom detta er-
bjudande kan initialt htgst 2 000 000 aktier och hdgst 2 000 000 teckningsoptioner (TO1)
komma kunna ges ut, och dartill kan ytterligare maximal 300 000 aktier och 300 000 teck-
ningsoptioner (TO1) komma att emitteras inom ramen for en sa kallad dvertilldelningsemiss-

ion.

For att mojliggora skyndsam leverans av tilldelade aktier i erbjudandet avser LifeAssays att
lana ut aktier till en finansiell radgivare som har anlitats for noteringens och erbjudandets ge-

nomfdrande.

Aktielanet kan, beroende pa i vilken grad erbjudandet tecknas och LifeAssays deltagande i
detsamma, komma att medfora att LifeAssays aktieinnehav i bolaget forst understiger motsva-
rande 30 procent av rosterna i bolaget for att kort darefter 6verstiga 30 procent av résterna nér
LifeAssays aterfar utlanade aktier efter registrering av erbjudandet, med foljd att budplikt

uppkommer for LifeAssays.

HEMSTALLAN

Mot bakgrund av ovanstaende hemstaller LifeAssays att Aktiemarknadsnamnden beviljar dis-
pens fran skyldigheten att lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i
AegirBio som utloses i enlighet med Takeover-regler for vissa handelsplattformar utgivna av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1 april 2018, om LifeAssays rostandel i AegirBio
Okar 6ver gransen om 30 procent av rosterna i bolaget genom att aktier som LifeAssays har

lanat ut enligt ovan aterlamnas till LifeAssays, samt att dispensen inte forenas med villkor av



innebord att LifeAssays och dess narstaende inte far forvarva ytterligare aktier i AegirBio

utan att budplikt uppkommer.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

|ata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.

I kommentaren till punkten 111.1 har som exempel pa skl som kan motivera undantag fran
budplikt anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att ndgot kontrollagar-
skifte de facto inte kan sagas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare med tre tiondelar

eller mer av rostetalet.

I det nu aktuella fallet kan den rostandel som LifeAssays har i AegirBio, genom utlaning av
aktier i anslutning till att aktierna tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market,
komma att minska till under tre tiondelar av rostetalet och darefter ater 6ka till minst tre tion-
delar i samband med att de utlanade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt blir da

tillampliga.



Enligt ndmndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om bud-
plikt och med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, forutsattningar att bevilja dis-
pens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser att skydda 6vriga aktiedgare i samband med
ett kontrollagarskifte. | det nu aktuella fallet handlar det inte om nagot kontrollagarskifte utan
om ett allméant vedertaget arrangemang i samband med en bérsintroduktion, som kan leda till
att LifeAssays inom en Kkortare tid efter noteringen kan komma att aterfa sa manga aktier
inom ramen for arrangemanget att LifeAssays rostandel kommer att motsvara tre tiondelar
eller mer av rostetalet. Dispens fran budplikt bor darfor medges (jfr bl.a. AMN 2019:23).
Nagot skal att alagga LifeAssays budplikt vid eventuellt forvarv av ytterligare aktier i

AegirBio finns inte.

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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