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Detta uttalande är meddelat av Aktiemarknadsnämnden med stöd av Kollegiets för svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler för vissa handelsplattformar. 

 

 

BESLUT 

 

 

Aktiemarknadsnämnden medger, under de i framställningen angivna förutsättningarna, Atha-

nase Industrial Partners II KB dispens från skyldigheten att rikta det planerade uppköpserbju-

dandet till aktieägare i IVISYS AB med hemvist i jurisdiktioner utanför EES, undantaget 

Storbritannien. 

 

[Detta uttalande gäller en planerad åtgärd som inte är allmänt känd. Enligt 26 § tredje stycket 

första meningen i stadgarna för Föreningen för god sed på värdepappersmarknaden får ett så-

dant uttalande inte offentliggöras av Aktiemarknadsnämnden förrän åtgärden vidtagits, gjorts 

allmänt känd av den som planerat åtgärden eller på annat sätt blivit allmänt känd. Uttalandet 

ska därför tills vidare inte offentliggöras.] 
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ÄRENDET 

 

Till Aktiemarknadsnämnden inkom denna dag en framställning från Advokatfirman Vinge på 

uppdrag av Athanase Industrial Partners II KB, org.nr 969789-9582. Framställningen rör dis-

pens från skyldigheten att rikta ett budpliktserbjudande till aktieägare med hemvist i jurisdikt-

ioner utanför EES, undantaget Storbritannien. 

 

FRAMSTÄLLNING 

 

I framställningen anförs följande.  

 

Athanase Industrial Partners II KB (”Athanase”) planerar för att fullgöra den budplikt som upp-

kommit till följd av konvertering av konvertibler i IVISYS AB, org.nr 556998-4981 (”IVI-

SYS”). 

 

Att döma av tillgängliga aktieägardata finns det, förutom i Storbritannien, endast några enstaka 

aktieägare i IVISYS utanför EES, med totalt 0,3 procent av aktierna i IVISYS. De utländska 

ägarna finns bl.a. i Kanada. IVISYS aktier är listade på Nasdaq First North Growth Market och 

IVISYS är noterat endast i Sverige. Athanase önskar, pga. utländsk värdepapperslagstiftning 

och kostnaderna för att identifiera och efterleva lokala regler, undanta aktieägare i vissa eller 

alla jurisdiktioner utanför EES från budpliktsbudet. 

 

Athanase hemställer att Aktiemarknadsnämnden medger dispens från skyldigheten att rikta 

budpliktsbudet avseende IVISYS till aktieägare utanför EES. 

 

 

ÖVERVÄGANDEN 

 

Kollegiet för svensk bolagsstyrning har utfärdat takeover-regler för vissa handelsplattformar 

(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillämpningsområde uttryck för god sed på den svenska 

aktiemarknaden.  

 



 

 

Det är vanligt att utländska rättssubjekt äger aktier i svenska bolag. Om ett offentligt uppköp-

serbjudande riktas till aktieägarna i ett svenskt bolag med utländska aktieägare, måste budgi-

varen följa de svenska reglerna men dessutom ta hänsyn till reglerna i det land eller de länder 

där de utländska aktieägarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande så att det uppfyller 

kraven i samtliga berörda länder kan vara mycket tidsödande och kostnadskrävande. Av kom-

mentaren till punkten I.1 i takeover-reglerna framgår att budgivaren då, med stöd av punkten 

I.2, kan hemställa om Aktiemarknadsnämndens tolkning av reglerna och, vid behov därav, 

dispens från skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieägare i alla länder och från skyldig-

heten att tillämpa de svenska reglerna fullt ut i alla avseenden. I kommentaren sägs vidare att i 

enlighet med vedertagen praxis behöver, såvitt avser aktieägare i länder utanför EES, dispens 

inte sökas om, i anslutning till erbjudandets lämnande, antalet aktier som innehas av aktieä-

gare i ett sålunda berört land kan antas representera endast en obetydlig andel av totalantalet 

aktier i bolaget (högst tre procent), aktierna i fråga inte är noterade på någon marknadsplats i 

landet och inte några andra omständigheter med tillräcklig styrka talar för en annan ordning.  

 

Kommentaren till punkten I.1 tar sikte på frivilligt lämnade uppköpserbjudanden. Av punkten 

III.1 framgår att ett uppköpserbjudande som lämnas på grund av budplikt måste avse reste-

rande aktier i bolaget. Vid ett sådant erbjudande finns därför, till skillnad från vad som är fal-

let ifråga om reglerna om frivilliga erbjudanden, inte något utrymme för budgivaren att utan 

dispens utesluta aktieägare i vissa jurisdiktioner från erbjudandet. I linje med den praxis som 

gäller i fråga om frivilliga erbjudanden, bör dock dispens beviljas aktieägare i jurisdiktioner 

utanför EES om antalet aktier som innehas av aktieägare i ett sålunda berört land kan antas 

representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget, aktierna i fråga inte är 

noterade på någon marknadsplats i landet och inte några andra omständigheter med tillräcklig 

styrka talar för en annan ordning (se bl.a. AMN 2013:32).  

 

I det nu aktuella fallet avser Athanase, i linje med vedertagen praxis, vid ett budpliktserbju-

dande avseende samtliga resterande aktier i IVISYS låta bli att rikta erbjudandet till aktieä-

gare med hemvist i jurisdiktioner utanför EES, undantaget Storbritannien. Baserat på vad som 

anförs i framställningen är den sammanlagda andel av aktierna som innehas av aktieägare 

med hemvist i dessa jurisdiktioner obetydlig.  

 

Aktien i IVISYS är inte noterad på någon utländsk marknad.  

 



 

 

Av framställningen framgår inte heller några särskilda omständigheter som talar emot att dis-

pens beviljas. Enligt Aktiemarknadsnämndens mening föreligger mot bakgrund av ovanstå-

ende förutsättningar för att medge dispens från skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieä-

gare i jurisdiktioner utanför EES, undantaget Storbritannien. 

 

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - 

 

Detta ärende har med stöd av 21 § stadgarna för Föreningen för god sed på värdepappers-

marknaden behandlats av nämndens ordförande. 

 

På Aktiemarknadsnämndens vägnar 

 

 

Marianne Lundius 

 

    Rolf Skog 

 


