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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Fatfish
Group Limited dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier i

Abelco Investments Group AB med stod av de innehavda teckningsoptionerna TO3.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 15 januari 2021 en framstéllning fran Eversheds
Sutherland Advokatbyra pa uppdrag av Fatfish Group Limited (”Fatfish”). Framstallningen ror
dispens fran budplikt enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (’takeover-reglerna”).
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FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foljande.

Hemstallan om dispens fran budplikt

Fatfish ar storsta aktiedgare i Abelco Investments Group AB (”Abelco”). Abelcos aktier &r
noterade pa NGM Nordic SME. Fatfish var tidigare majoritetsaktieagare i Fatfish Global
Ventures AB som omkring arsskiftet 2019/2020 Gverlats till Abelco mot revers, vilken anvén-
des till teckning av nyemitterade aktier i Abelco (”Transaktionen”). Transaktionen foregicks
av att Fatfish ansokte om och erholl fran Aktiemarknadsnamnden dispens fran budplikt i en-
lighet med takeover-reglerna (AMN 2019:44).

Transaktionen resulterade slutligen i att Fatfish blev dgare till 704 410 476 aktier i Abelco,
vilket vid tidpunkten for Transaktionen motsvarade 50,1 % av samtliga aktier i Abelco. Sedan
dess har Fatfish avyttrat 2 733 236 aktier i Abelco till management och dérefter blivit utspadd
genom att innehavare av konvertibler respektive teckningsoptioner av serie TO1 valt att kon-
vertera till respektive teckna aktier med stod av teckningsoptioner. Dessa transaktioner har
sammantaget medfort att Fatfish agande idag uppgar till 701 677 240 aktier i Abelco, vilket
motsvarar 42,6 % av samtliga aktier.

I samband med Transaktionen beslutade aktiedgarna i Abelco att emittera vederlagfria teck-
ningsoptioner av serie TO3 i Abelco till samtliga befintliga och genom Transaktionen tillkom-
mande aktiedgare i Abelco. Teckningsoptionerna tilldelades aktiedgare, genom Transaktionen
tillkommande aktiedgare och konvertibelinnehavare i Abelco pro rata. Teckningsoptioner av
serie TO3 kan nyttjas for aktieteckning under perioden 1-28 februari 2021.

Fatfish avser att genom aktieteckning nyttja samtliga sina teckningsoptioner av serie TO3 vil-
ket medfor att Fatfish dgarandel i Abelco kommer dérmed att 6ka till maximalt 44,5 % om
inte samtliga dvriga innehavare av teckningsoptioner av serie TO3 ocksa fullt utnyttjar sina

teckningsoptioner av serie TO3. Enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande 2019:44 resulterar



ytterligare forvarv av aktier i Abelco, varigenom Fatfish 0kar sin rostandel, i att budplikt upp-

kommer.

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstéllningen angivna forutsattningar hemstal-
ler sokanden att Aktiemarknadsnamnden medger Fatfish undantag fran den budplikt som an-
nars kan uppkomma till f6ljd av att Fatfish utnyttjar teckningsoptioner av serie TO3 for teck-

ning av aktier.

Frdaga om eventuellt ndrstaendeforhdllande

Kin-Wai Lau och Nyap Liou Gan ar var for sig minoritetsaktieagare i Fatfish.

Kin-Wai Lau ar en av grundarna till Fatfish och har &ven varit med och grundat andra bolag
inom koncernen. Han &ger cirka 3,35 % av samtliga aktier i Fatfish. Kin-Wai Lau sitter aven i
styrelsen for iCandy Interactive Ltd. som &r listade pa Australian Stock Exchange (XASX)

och som Abelco &ger till 34 %.

Nyap Liou Gan gick in som aktiedgare i Fatfish ar 2014 och dger i dag ca 12,81 % av samtliga
aktier i bolaget. Nyap Liou Gan sitter i styrelsen for Cloudaron Group Bhd som ir listade pa
Bursa Malays i Malaysia och som Abelco dger till 5 %. Utover detta uppdrag sitter Nyap Liou
Gan i ett flertal listade bolag men inga som har kopplingar till Fatfish eller Abelco.

Kin-Wai Lau och Nyap Liou Gan sitter i styrelsen for Fatfish och Abelco. Det finns inga dver-
enskommelser mellan vare sig Kin-Wai Lau, Nyap Liou Gan och/eller Fatfish om samordnat
utdvande av rostritten i syfte att inta en ldngsiktigt gemensam hallning och uppna ett bestim-

mande inflytande 6ver Abelcos forvaltning.

Ar Kin-Wai Lau och Nyap Liou Gan att betrakta som narstaende till Fatfish enligt punkten 1.3
f) i takeover-reglerna? Det vill séga, skulle ett direkt eller indirekt forvérv av aktier i Abelco

av Kin-Wai Lau och/eller Nyap Liou Gan medféra att budplikt uppkommer for Fatfish?

OVERVAGANDEN



Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2021-01-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

Hemstallan om dispens fran budplikt

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic SME.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pA NGM Nordic SME i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrolldgaren.

En av dessa omstandigheter ar att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har
utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar
enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sddan situation. Varje aktieagare maste normalt
kunna teckna nya aktier med stod av sin foretradesréatt utan att riskera budplikt, om budplikts-
gransen éverskrids till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt. Nagot skal
att bedéma dispensfragan annorlunda om aktieagaren tidigare beviljats dispens finns inte (se
bl.a. AMN 2020:40).

I det nu aktuella fallet har Fastfish erhallit teckningsoptioner i Abelco i nagot som paminner
om en foretradesemission av teckningsoptioner. Fatfish avser nu att utnyttja dessa for aktie-
teckning och skulle darigenom kunna komma att 6ka sin rostandel i Abelco med maximalt

knappt tva procentenheter, till 44,5 procent.



Mot bakgrund av vad som anfors i framstallningen och i linje med ndmndens praxis rérande
dispens fran budplikt vid deltagande i foretradesemissioner ska Fatfish ansokan om dispens

fran budplikt, under ovan angivna forutsattningar, bifallas.

Fragan om ett eventuellt narstaendeférhallande

I punkten 1.3 regleras vilka som vid tillampning av takeover-reglerna ska betraktas som nér-
staende. Enligt punkten 1.3 f) ska med atgarder vidtagna av budgivaren pa de punkter och i
den omfattning som dar anges jamstallas atgarder vidtagna av ndgon som samarbetar med en
budgivare i syfte att uppna kontroll 6ver ett bolag. Av kommentaren till bestimmelsen
framgar att den for sin tillampning forutsétter att det i en forvarvssituation, mellan forvérvaren
och en eller flera, fysiska eller juridiska, personer finns en skriftlig eller muntlig 6verenskom-
melse att vid forvarvet samverka i syfte att uppna kontroll Gver bolaget.

Baserat pa ovanstaende och pa vad som anfors i framstallningen konstaterar namnden att
enbart det forhallandet att Kin-Wai Lau och Nyap Liou Gan &r styrelseledaméter i Fatfish och
var for sig har uppgivna minoritetsposter i Fatfish inte innebar att dessa och Fatfish ska anses

vara narstaende enligt punkten 1.3 f) i takeover-reglerna

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.
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