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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-
lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Nicax Hol-
ding AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget forvarvar ak-

tier i den i framstéallningen beskrivna apportemissionen i SECITS, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i SECITS informeras om hur stor kapital- respektive rost-

andel som Nicax Holding AB. hogst kan fa genom att forvarva aktierna, samt att

2) emissionsbeslutet godkanns av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran

aktier som innehas av Nicax Holding AB.

Dispensen omfattardven ytterligare forvarv av aktier i SECITS som Nicax Holding AB kan
komma att géra genom utnyttjande av de teckningsoptioner som Nicax Holding AB ska er-

hélla som betalning for aktierna i Malbolaget.

Om Nicax Holding AB darutover forvarvar ytterligare aktier i SECITS och darigenom tkar

sin rostandel uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirman Delphi pa
uppdrag av Nicax Holding AB (“Nicax”). Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt
Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar ("takeover-

reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foéljande.

Bakgrund

SECITS ér ett publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Secits tillhandahaller bl.a. kameradvervakningstjanster och 6vervakad drift.
Bolaget har ett registrerat aktiekapital om 1 493 791,50, kronor fordelat pa totalt 14 937 915

aktier. Bolagets aktier ar av ett och samma aktieslag.

SECITS avser att forvarva samtliga aktier i ett nybildat aktiebolag ("Malbolaget™) fran Nicax.
Malbolaget kommer att dga samtliga aktier i Bevakningsgruppen Sverige AB och CB Event-
sékerhet AB som i sin tur dger samtliga aktier i CB Executive Services AB, som erbjuder be-

vaknings- och sdkerhetstjanster (tillsammans ”Koncernbolagen”).

SECITS och Nicax har ingatt ett avsiktsavtal, ett s.k. "Letter of Intent", och parterna avser
fore mars 2021 inga ett aktiedverlatelseavtal enligt vilket SECITS forvarvar samtliga aktier i
Malbolaget mot betalning i form av dels 14 816 474 nyemitterade aktier i SECITS (”Veder-
lagsaktierna”), dels 817 612 av bolaget redan utgivna teckningsoptioner av serie TO1
2018/2023.



Nicax &ger vid tidpunkten for denna ansokan inga aktier i SECITS.

Teckningsoptioner av serie TO1 2018/2023 ger innehavaren rétt att senast 27 november 2023
teckna en (1) aktie i SECITS till en kurs om 2,15 kronor per aktie ("TO1”). Vid tidpunkten
for denna ansokan finns det 4 878 559 utestaende TO1. TO1 &r upptagna till handel pa Nas-
daq First North Growth Market.

Fullféljande av forvarvet kommer vara villkorat bl.a. av att extra bolagsstdimma i SECITS
godkanner forvarvet samt beslutar att emittera VVederlagsaktierna i SECITS till Nicax. Efter
apportemissionen kommer Nicax, under forutsattning att inga av de utestaende TO1 har ut-
nyttjats for teckning av aktier i SECITS, att inneha knappt 50 procent av aktierna och rgsterna
i SECITS.

For det fall att Nicax valjer att utnyttja samtliga TO1 som Nicax erhaller som del av kopeskil-
lingen i samband med férvéarvet kommer Nicax, under forutséttning att inga av de 6vriga ute-
stdende TO1 har utnyttjats for teckning av aktier i SECITS, att uppna ett innehav om maxi-
malt drygt 51 procent av aktierna och rosterna i SECITS.

Genom forvarvet kommer Nicaxs dgande i SECITS att dverstiga tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i SECITS, varvid budplikt enligt punkten 111.1 takeover-reglerna uppkommer
for Nicax. Maximalt kommer Nicax genom Vederlagsaktierna uppna en égarandel pa knappt
50 procent av aktier och roster i SECITS. Om Nicax utnyttjar samtliga erhallna TO1 kommer

Nicax att uppna ett innehav om drygt 51 procent av aktier och roster i SECITS.

Aktiedgarna i SECITS kommer att ges tillfalle att ta stallning till forvarvet samt apportemiss-
ionen pa en extra bolagsstamma i SECITS. Eftersom Nicax vid det tillfallet inte 4ger nagra

aktier i SECITS, kommer Nicax inte att utdva nagot réstinflytande dver emissionsbeslutet.

Hemstallan

| framstéllningen hemstaller Nicax om undantag fran den budplikt som enligt punkten 111.1 i
takeover-reglerna annars skulle uppkomma till f6ljd av att Nicax erhaller mer an tre tiondelar
av rosterna i SECITS och att dispensen enligt ocksa omfattar eventuella framtida forvarv av
aktier i SECITS som kan komma att ske genom att Nicax utnyttjar teckningsoptionerna for

teckning av aktier i bolaget.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skéal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att aktiedgaren salt egendom mot betal-
ning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktie&dgaren har tecknat

aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedomning prova om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses védga tyngre an
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstamma forutsatter

stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktieagaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser

forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-



ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktieagare
som budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2020:38.

| det nu aktuella fallet skulle Nicax innehav i SECITS uppkomma genom deltagande i en ap-
portemission dar aktierna ifraga utgor betalning for Nicax aktier i Malbolaget. Enligt namn-
dens mening foreligger darmed forutsattningar for att bifalla ansékan om dispens fran
budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstammans behandling av apportemissionen &r infor-
merade om hur stor kapital- och rostandel som Nicax kan komma att uppna och emissionen
stods av en stor majoritet bland aktiedgarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot

en pa sadana villkor Iamnad dispens kan inte anses foreligga.

Enligt kommentaren till punkten 111.1 kan namnden, om speciella skél foreligger, foreskriva
att dispensen ocksa omfattar ytterligare forvarv, exempelvis inflytandemassigt marginella for-
varv. For det fall Nicax utnyttjar samtliga TO1 som erhalls som del av vederlaget for aktierna
| Malbolaget kommer Nicaxs kapital- och rostandel att 6ka med cirka 1 procentenhet, fran
knappt 50 procent till drygt 51 procent. Detta ar enligt namndens mening ett sadant marginellt

forvarv som bor omfattas av dispensen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande. P& Aktiemarknadsnamndens véagnar
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