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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 november 2006 en framstélining fran Setterwalls
Advokatbyrd som ombud fér Peab AB (publ) (" Peab”).

BAKGRUND

| framstalningen till ndmnden anférs foljande.

Som framgar av pressmeddelande av den 19 oktober 2006 har styrelsen i Peab bedutat att
dela ut foretagets industriverksamhet till aktiedgarna. Avsikten &r att utdelningen ska ske en-
ligt den sk. Lex Asea genom utdelning av dotterbolaget Peab Industri. Aktiekapitalet i Peab
Industri kommer att innehdlla A- och B aktier for att aterspegla aktiekapitalet i Peab. Avsikten
ar att notera B-aktien i Peab Industri AB vid Nordiska Borsen under 2007.

Genom stdmmobeslut i Peab den 12 mag 2005 emitterade Peab konvertibla skuldebrev
2005/2008 (” Skuldebreven”) som ett incitamentsprogram till personalen. Cirka 1.900 anstall-
daand 6t till erbjudandet att teckna Skuldebreven. Skuldebreven [Gper i tre &r fran den 16 juni
2005 till den 15 juni 2008. Réntan for Skuldebreven har faststallts till 2,69 p.a. Ranta erléaggs
arsvisi efterskott for perioden frén och med den 16 juni 2005 till och med den 15 juni 2007.
For tiden darefter intill lanets forfallodag ska rénta erlaggas i efterskott den 15 mars 2008 re-
spektive den 15 juni 2008. Vid konvertering bortfaller ratten till ranta fran narmast foregdende
rénteforfallodag.

Konverteringskursen for Skuldebreven har faststélts till 87 kronor. Konvertering kan ske
fran och med den 1 oktober 2007 till och med den 15 oktober 2007, samt fran och med den
1 april 2008 till och med den 15 april 2008. Namnda konverteringsfonster forlades med beak-
tande av planerade rapporttillfallen och Peabs insiderpolicy.

Villkoren for Skuldebreven innehaller sedvanliga omrakningsmekanismer vid nyemission,
nedséttning etc.

Skuldebreven innehas idag av cirka 1.900 anstéllda i Peab. Cirka 300 av dem kommer att
overgai anstéllning inom Peab Industri.

Nagra av de mest vasentliga dvervagandena som foregar noteringen av Peab Industri &r att
saval huvudagarna som styrelsen i Peab anser att det & avgorande dels att innehavare av
Skuldebreven ges mgjlighet att deltai utdelningen, dels att omrakningen efter utdelningen kan
ske pa ett sétt som innebér att de innehavare som inte konverterat fore noteringen ges klara
besked om vilka konsekvenser omréakningen lett till innan nésta ordinarie konverteringsfons-
ter Oppnas. Samtidigt maste fortsatt hansyn tas till planerade rapporttillfallen och Peabs insi-
der-policy. Insiderpolicyn motsvarar vad som &r sedvanligen férekommande och forbjuder bl
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ahandel i aktierelaterade instrument i bolaget under en period om 30 dagar fore varje rapport-
tillfdle (sk. silent period).

Foranlett av tillampliga noteringskrav for Peab Industri & avsikten att Peab Industri ska note-
ras baserat pa, och att prospektet for noteringen ska utga ifran, den delarsrapport som avser
perioden som slutar den 30 juni 2007, att borsrevisorns granskning ska kunna slutféras under
augusti 2007, att Bolagskommittén ska kunna fatta beslut om noteringen senast i september
2007, och att en notering darefter ska kunna ske vid Nordiska Borsen under slutet av septem-
ber 2007 eller i borjan av oktober 2007.

Enligt de befintliga villkoren for Skuldebreven (punkt 8 mom E) ska omrakningen av konver-
teringskursen efter en utdelning av Peab Industri bl a baseras pa vardet av rétten till deltagan-
dei erbjudandet som ska anses motsvara genomsnittet av betalkursen for varje borsdag under
25 borsdagar fran och med forsta dag for notering. Detta far praktiska konsekvenser for nar
noteringen kan ske for att omrakning ska kunna ske innan nasta konverteringsfonster.

Som kompletterande bakgrundsinformation kan namnas att Peab avser hdlla arsstammai maj
2007, att avstamningsdag for erhdllande av kontant utdelning beréknas infalla dérefter i maj
2007, att nasta avstamningsdag for erhdllande av ranta for innehavarna av Skuldebrev infaller
den 8 juni 2007, att Peabs rapport for det andra kvartalet 2007 berdknas |dmnas den 23 augus-
ti 2007, samt att Peabs rapport for tredje kvartalet 2007 berdknas [amnas den 23 november
2007.

| avsikt att tillse frdmst konvertibelinnehavarnas intressen dvervager Peab foljande andringar
i konvertibelvillkoren.

Den forsta andringen som 6vervags innebar att ett nytt tidigare konverteringsfonster infors
som medfor att Skuldebrev - i tillégg till de ordinarie konverteringsperioder som redan géller
enligt villkoren for Skuldebreven - kan konverteras till B-aktier i Peab under perioden fran
och med den fran den 18 juni 2007 till och med den 2 juli 2007. Avsikten &r att ge de inneha-
vare av Skuldebrev som dnskar mdjlighet att deltai den planerade utdelningen av Peab Indu-
stri. Det nya fonstret & forlagt med hansyn till dels forfallodagen for ranta pa Skuldebreven
(den 15 juni 2007), dels den for branschen sedvanliga semesterperioden for anstéllda, dels de
restriktioner som foljer av insiderpolicyn pa grund av Peabs planerade rapporttillfale i augusti
2007. Slutligen har fonstret ocksa forlagts med hansyn till att registreringar vid Bolagsverket
kan slutforas och att kapitaliseringen av Peab Industri anpassas darefter innan borsrevisorn
slutfér sin granskning.

De befintliga villkoren for Skuldebreven tillater visserligen att bolaget kan besluta att ge
samtliga innehavare av Skuldebrev samma foretradesrétt som enligt utdelningsbeslutet till-
kommer aktiedgarna, men en sadan |6sning vore oattraktiv ur flera aspekter. Bl a skulle
den medfdra skatteméssiga hinder och praktiska svarigheter.

Vidare innehdller de befintliga villkoren for Skuldebreven en méjlighet for Peab att andra
villkoren for Skuldebreven om det t ex sker for att revidera eller komplettera bestdmmel ser
i villkoren pa det sitt som Peab finner nodvandigt eller 6nskvart om detta inte medfor en eko-
nomisk skada som &r vasentlig for innehavaren av Skuldebrev. Peab 6nskar anda Aktiemark-
nadsndmndens besked om foreslagen @ndring vore férenlig med god sed.

Den andra andringen som Overvags syftar till att hantera de tidsmassiga problem som upp-
kommer avseende den s.k. stoppdagen. Enligt de befintliga villkoren f6r Skuldebreven medfér
en aktie som tillkommit pa grund av konvertering verkstalld fran och med dagen efter av-
stamningsdagen for rantebetalning visst &r inte rétt till vinstutdelning p& avstamningsdag for
utdelning, vilken beslutats av bolagsstamma samma ar. (Med "vinstutdelning” far i detta



sammanhang likstéllas utdelning enligt Lex Asea.) Det skulle, om bestdmmelsen inte justeras,
kunna innebéra att innehavare av Skuldebrev som konverterar i det ovan ndmnda nyatidigare
fonstret likval inte &ger rétt att ta del av utdelningen av Peab Industri. Avsikten & sdledes att
senarel agga stoppdagen fran den 8 juni 2007 till den 30 augusti 2007 i syfte att ge de konver-
tibelinnehavare som s 6nskar majlighet att delta i den planerade utdelningen av Peab Indu-
stri. Innehavare av Skuldebrev ska dock inte ges rétt till den kontanta utdelning som arsstam-
man i maj 2007 kan besluta om.

Precis som for den forst foreslagna andringen tillater de befintliga villkoren for Skuldebreven
en mojlighet for Peab att for egen del andra villkoren for Skuldebreven om inte detta medfor
en ekonomisk skada som & véasentlig for innehavaren av Skuldebrev. Peab Onskar anda Ak-
tiemarknadsndmndens besked om foreslagen @ndring vore férenlig med god sed.

Den tredje andringen som 6vervéags innebar att det forsta ordinarie fonstret for konvertering
forskjuts s att konvertering kan ske under tidsperioden fran och med den 26 november 2007
till och med den 12 december 2007 (tidigare 1 — 15 oktober 2007).

Skélen till den tredje andringen &r att noteringen av Peab Industri, som ett resultat av tillamp-
liga noteringskrav (bl.a. krav pa rapporttillfallen och borsrevisorns granskning, se vidare
ovan), beraknas kunna ske férst i slutet av september eller i borjan av oktober 2007, samt att
minst 25 borsdagar maste forflyta innan omrakningen kan slutforas enligt de befintliga villko-
ren. Rimligen bor det dessutom ges skaligt utrymme att genom pressmeddelande och kungo-
relse meddela innehavarna resultatet av omrakningen innan konverteringsfonstret 6ppnas.
Samtidigt maste beaktas att Peabs rapport for det tredje kvartalet beréknas lamnas i den 23
november 2007 och att anstédllda dérfor i praktiken vore foérhindrade att, om konverterings-
fonstret lades tidigare an vad som nu foreslagits, utnyttja konverteringsfonstret utan att bryta
mot Peabs insiderpolicy. Att behdva meddela undantag fran insiderpolicyn for vissa insiders
vore alméant olampligt ur sava ett marknadsperspektiv som ett internt kommunikationsper-
spektiv.

Samtliga foreslagna andringar & av engangskaraktar och skulle enbart avse 2007. Utdelning-
en av Peab Industri kommer inte att genomfdras med mindre innehavarna av Skuldebrev ges
mojlighet att delta genom inférande av ett nytt tidigare fonster for konvertering och stopp-
dagen justeras. Aven den tredje andringen & avgorande for noteringen.

Peab inser att det i allménhet finns manga skal till dterhdllsamhet nar det géler andring
av konvertibelvillkor, men menar att omsténdigheterna i det aktuella fallet beréttigar till and-
ringarna, samt att konsekvenserna av andringarna & enkla att 6verblicka for saval aktiedgare,
innehavare av Skuldebrev som Ovriga marknadens aktorer. Savitt kan bedomas
bor ingen av de tre foreslagna andringarna riskera att forsamra de ekonomiska villkoren och
mojligheterna for innehavare av Skuldebrev. Peab gér beddmningen att andringarna, éven
sammantaget, inte medfor en vasentlig férandring av villkoren for Skuldebreven. Peab kan
inte heller se att innehavare av Skuldebrev genom andringarna bereds en fordel som &r otill-
borlig visavi aktieagarna.

Avsikten &r att andringarna ska forelaggas arsstamman i maj 2007, varvid beslutet for att dga
giltighet ska ske med minst nio tiondelar av savél de avgivna résterna som de pa stamman
foretradda aktierna, dvs. pa motsvarande sitt som incitamentsprogrammet antogs pa vid den
ordinarie stémman den 12 maj 2005.

Peab Onskar erhdlla Aktiemarknadsnamndens bekréftelse pa att de andringar i konvertibel-
villkoren som redogjorts for ovan &r i Gverensstammelse med god sed pa aktiemarknaden.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden har tidigare i flera uttalanden behandlat frégor om &ndring av kon-
vertibelvillkor (AMN 1988:6, 1992:7 och 1996:1).

Namnden har i de namnda uttalandena intagit standpunkten att det finns manga skal att vara
aterhdllsam nér det galler andringar av villkor for konvertibla forlagslén och att andringar av
villkoren for utestdende konvertibler kan vara acceptabla endast om det foreligger speciella
omstandigheter. Namnden vidhaller den uppfattningen.

| uttalandet 1996:1 behandlade namnden samma principfraga som den nu aktuella. De &nd-
ringar av konvertibelvillkor som da aktualiserades tog sikte pa att skydda konvertibelinneha-
varnas rétt och bevara konvertiblernas varde vid planerade exceptionella utdelningar till aktie-
dgarna. Namnden ansdg det godtagbart att andringar av engangskaraktar vidtogs i konverti-
belvillkoren i detta syfte.

Aven de nu foredagna andringarna av géllande konvertibelvillkor tar sikte pa att skydda kon-
vertibelinnehavarnas rétt vid en planerad exceptionell utdelning till aktiedgarna. Som ndmn-
den ser saken innefattar de aktualiserade villkorsandringarna en rimlig avvagning mellan
konvertibelinnehavarnas och aktiedgarnas rétt. Andringarna & av engadngskaraktar. Enligt
namndens mening & de foreslagna andringarna forenliga med god sed pa aktiemarknaden.

Detta d&rende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ordforanden.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck
Ragnar Boman



