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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av delegation fran Finans-
inspektionen (se FFFS 2006.:4).

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 22 november 2006 en framstallning fran Forsakrings-
aktiebolaget Avanza Pension (Avanza Pension).

BAKGRUND

I framstéllningen till ndmnden anfors féljande.

Avanza Pension &r ett heldgt dotterbolag till Avanza AB och systerbolag till Bankaktiebolaget
Avanza. Avanza Pension har Finansinspektionens tillstand att bedriva livforsakringsrorelse.
De produkter som Avanza Pension erbjuder sina kunder ar pensionsforsakring, kapitalpen-
sion, kapitalforsékring och tjanstepension.

For varje forsakringsavtal ar det knutet en vardepappersdepa i Bankaktiebolaget Avanza. De-
pan ar oppnad i Avanza Pensions namn, men forsakringstagarna fattar sjdlva alla invester-
ingsbeslut betraffande sin forsakring. Avanza Pension tar ingen aktiv del i forvaltningen av
forsakringskapitalet. Men eftersom vardepappersdepaerna &r 6ppnade i Avanza Pensions ar
det Avanza Pension som star som registrerad dgare till alla forsakringstagares samlade varde-
pappersinnehav.

Mot bakgrund av det ovan ndmnda kan Avanza Pension till foljd av de enskilda férsékrings-
tagarnas placeringsbeslut komma i en situation dar budplikt uppstar for Avanza Pension. Det-
ta trots att Avanza Pension inte sjalv kan styra 0ver de investeringar som forsakringstagarna
gor och inte heller kan kontrollera syftet bakom enskilda transaktioner i specifika aktier.

I enlighet med Avanza Pensions &garpolicy faststalld av styrelsen den 30 augusti 2006 kom-
mer Avanza Pension, om Avanza Pensions dgande i bolaget motsvarar eller dverstiger tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier,
inte acceptera deltagande i styrelser eller andra fortroendeuppdrag
inte utnyttja sin rostratt vid bolagsstammor eller i andra sammanhang
inte befullméktiga tredje man, inklusive forsakringstagare, att foretrada Avanza Pen-
sion sasom é&gare eller dgarrepresentant
inte ta nagon aktiv del i dgarfragor, forvaltningsfragor, styrningsfragor eller vara ta-
lesman for egna eller andras asikter eller synpunkter jamval att delta i valberedningar
eller motsvarande organ.
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Om Avanza Pensions &gande i bolaget emellertid understiger tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier kommer Avanza Pension vid behov verka for att tillgodose forsakringstagar-
nas intressen pa basta vis, genom att,
- utnyttja sin rostratt vid bolagsstammor eller i andra sammanhang

befullmaktiga tredje man, inklusive forsékringstagare, att foretrdda Avanza

Pension sasom é&gare eller dgarrepresentant

ta en aktiv del i agarfragor, forvaltningsfragor, styrningsfragor eller vara ta-

lesman for egna eller andras asikter eller synpunkter jamval att delta i nomine-

ringskommittéer eller motsvarande organ

belysa fragor i exempelvis media

Avanza Pension ber Aktiemarknadsndmnden att uttala att budplikt inte ska uppkomma for
Avanza Pension som ett resultat av forsakringstagarkollektivets placeringsbeslut.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestdimmelser om budplikt. Finansinspektionen skall enligt 7 kap. 4 8 LUA efter ansdkan ge
besked om huruvida budplikt géller. En sadan ansokan kan goras av den som har ett berattigat
intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 8 LUA samt 4 och 5 88 fdrordningen
(1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden Overlatit till Aktiemarknads-
ndmnden att ge besked om huruvida budplikt galler (FFFS 2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som &r narstaende enligt 5 §,
genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr noterade vid en bors, en
auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad.

| ett likartat arende (AMN 2005:49) uttalade Aktiemarknadsnamnden féljande. Syftet med
bestdimmelserna om budplikt &r att erbjuda 6vriga aktiedgare en mojlighet att lamna bolaget i
samband med ett kontroll&garskifte. Detta syfte gor sig enligt ndmndens mening inte gallande
i en situation dar ett pensionsférsakringsbolag, som ett resultat av forsékringstagarkollektivets
placeringsbeslut, i formell mening blir dgare till aktier representerande minst trettio procent
av rostetalet men — som det far forutsattas - inte sjalvt utvar nagon rostratt for dessa aktier.
Budplikt skall da inte anses uppkomma.

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening gor sig dessa skal gallande aven i det nu aktuella
fallet. Budplikt bor saledes inte anses uppkomma for Avanza Pension.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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Hur man overklagar

Beslutet kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som dverklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsndamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet dverklagas av annan &n s6kanden, skall 6verklagan-
det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



