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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 15 december 2006 en framstéllning fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyra pa uppdrag av Goldcup D 2389 AB.

BAKGRUND
I framstéliningen lamnas foljande redogorelse.

Goldcup D 2389 AB (”Budgivaren”), planerar att lamna ett offentligt uppkodpserbjudande
("Erbjudandet”) till aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner i TradeDoubler AB

(“Malbolaget™), vars aktier ar noterade pa Stockholmshdrsen.

Inom ramen for befintliga och ett planerat optionsprogram for anstallda har Malbolaget
emitterat teckningsoptioner i olika serier till ett dotterbolag (”Dotterbolaget”). | de befintliga
optionsprogrammen har dotterbolaget dverlatit teckningsoptioner till anstallda men innehar
ocksa ett mindre antal teckningsoptioner, vilka inte kommer att ianspraktas. | det planerade
optionsprogrammet har teckningsoptioner inte ianspraktagits utan det planerade
optionsprogrammet har stallts in i avvaktan pa utgangen av Erbjudandet och Dotterbolaget
innehar samtliga teckningsoptioner hanfdrliga till det programmet. Under Erbjudandets
I6ptid kommer saledes Dotterbolaget att inneha ett antal teckningsoptioner som inte
ianspraktagits ("Dotterbolagsoptionerna™).

Budgivaren avser, jamlikt punkt 11.9 tredje stycket i Takeover-reglerna, att inkludera
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utestaende teckningsoptioner i Erbjudandet. Emellertid 6nskar Budgivaren inte inkludera
Dotterbolagsoptionerna i Erbjudandet.

Med hanvisning till vad som anforts ovan hemstaller vi att Budgivaren medges undantag
fran skyldigheten i punkt 11.9 tredje stycket i Takeover-reglerna att inkludera
Dotterbolagsoptionerna i Erbjudandet.

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Lagen ar tillamplig pa ett

sadant uppkopserbjudande som beskrivs i framstéllningen till nAmnden.

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som
gentemot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har
atagit sig att bl.a. folja de regler som borsen eller marknadsplatsen har faststéllt for sadana
erbjudanden. Det innebdr, savitt avser ett erbjudande avseende ett bolag med aktier noterade
pa Stockholmshdrsen att ”Stockholmsbdrsens regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden” (”Takeover-reglerna”) skall foljas. Aktiemarknadsnamnden kan enligt

punkten 1.2 medge undantag fran dessa regler.

Av punkten 11.9 i Takeover-reglerna foljer att ett uppkdpserbjudande avseende aktier alltid
maste omfatta d&ven andra av malbolaget utgivna finansiella instrument som é&r relaterade till
aktierna, om prissattningen dessa instrument vésentligt paverkas av aktiernas prissattning.
Det innebadr att ett uppkopserbjudande typiskt satt ocksa skall omfatta av malbolaget utgivna
konvertibler och teckningsoptioner. Vederlaget for sadana instrument skall vara skéligt.

Syftet med regeln att ett uppkopserbjudande skall omfatta aven till aktien relaterade
instrument &r att innehavarna av sadana instrument inte skall behdva riskera att efter ett
forvarv av aktierna i bolaget bli sittande med ett instrument kopplat till onoterade aktier som
uteslutande eller nast intill uteslutande innehas av budgivaren. Detta syfte gor sig uppenbart
inte gallande om sadana instrument innehas av ett helagt dotterbolag till malbolaget.

N&mnden anser darfor forutsattningar foreligga for att bevilja dispens i enlighet med vad



som yrkas i framstallningen. Nagra skal som talar emot en sadan dispens foreligger inte.

BESLUT
Aktiemarknadsnamnden medger Goldcup D 2389 AB dispens fran skyldigheten i punkten

11.9 i Stockholmsbdrsens regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden, att lamna ett

erbjudande till innehavarna av teckningsoptioner i TradeDoubler AB.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog



