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Detta beslut dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes den 8 januari 2007.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 4 januari 2007 en framstallning fran Advokatfirman

Abersten HB pa uppdrag av Choice Capital AB.
BAKGRUND

I framstéllningen till ndmnden anfors foljande.

Aktierna i Home Properties AB ar noterade pa listan for medelstora bolag vid
Stockholmsbdrsen under beteckningen HOPR.

Pa extra bolagsstamma i Home Properties AB den 10 november 2006 beslutades om
utskiftning av dotterbolaget Home Capital AB till aktiedgarna i Home Properties AB genom
ett obligatoriskt inlésenforfarande. For mer detaljerade uppgifter om inlosenforfarandet
héanvisas till den information och det beslutsunderlag som hélls tillgangligt for aktiedgarna
infor den extra bolagsstamman.

Antalet aktier i Home Properties AB uppgar till 20 934 690, varav 8 048 000 (38,44%) ags av
Home Invest AB och 7 598 000 (36,29 %) av Choice Hotels Sweden AB.

Home Invest AB ar dotterbolag till Home Invest Kapital AB, som i sin tur ar dotterbolag till
Home Invest AS. Choice Hotels Sweden AB ar dotterbolag till Choice Hotels Scandinavia
AS, som i sin tur ar dotterbolag till Home Hospitality AS, som &r dotterbolag till Home Invest
AS. Home Invest AS kontrolleras indirekt genom bolag av Petter A. Stordalen.
Sokandebolaget Choice Capital AB ar dotterbolag till Choice Hotels Sweden AB och ingar
saledes, tillsammans med Gvriga ovan namnda bolag, i koncernen med Home Invest AS som
moderbolag.
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Genom utskiftningen av Home Capital AB kommer motsvarande &garstruktur som for Home
Properties AB att etableras avseende Home Capital ABs aktier. Utskiftningen planeras vara
genomford den 17 januari 2007 genom att inlésenaktierna i Home Properties AB av VPC
bokas bort och att aktierna i Home Capital AB bokas ut pa de aktieagare som innehade
inlésenaktier pa avstamningsdagen den 15 januari 2007. (Handel i inlosenaktier ager rum
under perioden fr.o.m. den 15 december 2006 t.0.m. den 10 januari 2007 pa listan for
teckningsrétter vid Stockholmsborsen under beteckningen Home Properties IL.)

Efter utskiftningen av Home Capital AB avses bolagets aktier upptas till handel pa First North
fr.o.m. den 26 januari 2007.

Inom Home Invest AS koncern avses omstrukturering ske av &gandet i Home Properties AB
(och daven Home Capital AB) efter att utskiftningen av Home Capital AB genomforts, men
fore upptagandet av handel av det bolagets aktier pa First North, sa tillvida att Choice Hotels
Sweden ABs hela innehav aktier i Home Properties AB (och aven i Home Capital AB)
overfors till sbkandebolaget Choice Capital AB.

Transaktionen innebér saledes att Choice Capital AB, som for narvarande inte innehar nagra
aktier i Home Properties AB, kommer att uppna ett innehav som representerar mer an tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i det bolaget. Choice Capital AB kommer &ven att
uppna det innehav i Home Capital AB som motsvarar Choice Hotels Sweden ABs innehav av
inlésenaktier pa avstamningsdagen den 15 januari 2007. (Detta innehav kan komma att uppga
till 36,29 % av rostetalet for samtliga aktier i Home Capital AB, om inte Choice Hotels
Sweden AB fére avstdmningsdagen avyttrat inlosenaktier i Home Properties AB.)

Under aberopande av forestaende hemstélles att Choice Capital AB, savitt avser den budplikt
som uppkommer vid férvérv av Choice Hotels Sweden ABs aktier i Home Properties AB,
beviljas undantag fran budplikten och att sadant undantag beviljas utan att forenas med
villkor. Som sarskilt skal aberopas att agarforandringen foranleds av omstrukturering inom
Home Invest-koncernen utan att nagot kontrollagarskifte de facto sker betraffande innehavet i
Home Properties AB, eftersom saval 6verlatare som forvarvare kontrolleras av samma égare.

Betraffande dgarforandringen av innehavet i Home Capital AB torde denna i och for sig inte
omfattas av bestammelserna om budplikt eftersom dgarfoérandringen inte ar en foljd av sadant
forvarv som namns i 3 kap. 1 § andra stycket lagen om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden. Om aktiemarknadsndmnden trots detta anser att bestimmelserna om budplikt
ar tillampliga dven pa denna dgarforandring, hemstalles att Choice Capital AB av samma skal
och i samma omfattning som for innehavet i Home Properties beviljas undantag fran dessa.

Vidare hemstalles att aktiemarknadsndmnden med stod av 8 kap 2 8 lagen om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden beslutar att undantag fran budplikten i enlighet med



denna ans6kan skall galla omedelbart.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge
undantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktiedgare i ett
sadant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréttigat intresse
i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 4 och 5 8§ férordningen
(1991:1007) om handel och tjanster pa véardepappersmarknaden Gverlatit till
Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2006:4).
Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon efter forvarv av aktier, ensam eller tillsam-
mans med ndgon som ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett
aktiemarknadsholag uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sérskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § undantag medges fran bestammelserna om
budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att omstandigheterna i vissa
fall kan vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan sagas ha skett.
Aktiemarknadsnamnden har i dessa fall att genom en helhetsbedémning préva om en dispens
ligger i aktiedgarkollektivets intresse och om detta intresse kan anses véga tyngre an den
mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar. (Se prop. 2005/06:140 s.
117.)

Aktiemarknadsndmnden har i flera fall beviljat dispens med hanvisning till att
omstandigheterna varit sddana att nagot kontrollagarskifte de facto inte skett. Choice Capitals
forvarv av Choice Hotels Swedens aktier i Home Properties medfor inte nagot reellt
kontrollagarskifte. Forutsattningar finns darfor att ocksa i detta fall bevilja dispens. Nagra skal
som talar daremot foreligger inte.

Choice Capitals genom inlésenforfarandet uppkomna aktieinnehav i Home Capital utlser
inte budplikt eftersom Home Capital inte &r ett aktiemarknadsbolag. Bolaget kommer inte
heller att bli ett aktiemarknadsbolag utan skall enligt planerna noteras pa listan First North.



BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Choice Capital AB undantag fran den budplikt som annars
skulle kunna uppkomma genom forvarv av den i framstallningen beskrivna aktieposten i
Home Properties. Detta beslut skall gélla omedelbart.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna fér Foreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden behandlats av direkt6ren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 0Overklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med
overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet dverklagas av annan an stkanden, skall
overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



