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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes 2007-01-24.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 23 januari 2007 en framstéllning fran CISL-

Gruppen AB.

BAKGRUND

Betraffande bakgrunden till framstéallningen lamnas f6ljande redogorelse, som i allt

vasentligt &r hamtad ur framstéliningen till ndmnden.

Eurovip Group AB ("Eurovip”), noterat pa Aktietorget, ar en marknadsledande aktor inom
transaktionshantering och kundlojalitet. Bolaget utvecklar och séljer terminaler och
kassaapplikationer som hanterar bade betaltransaktioner och lojalitetstransaktioner i

kombination med system for kundvard och kommunikation.

CISL Gruppen AB ("CISL”) utvecklar och séljer mjukvara for spel- och telecombolag
liksom tjanster forknippade med dessa mjukvaror. Produkterna ar helt universella och kan

darmed erbjudas kunder oavsett deras geografiska hemvist.

CISL och Eurovip har enats om att Eurovip skall kopa tre dotterbolag av CISL.
Dotterbolagen finns i Thailand, Spanien och England och bedriver verksamhet inom sektorn
telecom. Genom forvarvet far Eurovip tillgang till bade kvalificerade utvecklingsteam och

etablerade marknadskanaler. Verksamheterna inom Eurovip och sektorn telecom &r relativt
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narliggande vilket innebér ett flertal synergieffekter som kan ge betydande potential bade

for den nuvarande verksamheten i Eurovip och for den verksamhet som tillfors.

Parterna har enats om att kopeskillingen skall besta av 400 miljoner nyemitterade aktier i
Eurovip. Eurovip har idag 210,7 miljoner aktier, fordelade pa 18,8 miljoner A-aktier och
191,9 miljoner B-aktier. CISL kommer efter transaktionen att inneha aktier representerande

65 procent av kapitalet och 51 procent av rosterna i Eurovip.

Kopeskillingens storlek ar helt baserad pa varderingen av de verksamheter som tillférdes
Eurovip. Befintlig orderstock och tillkommande ordrar i telecombolagen motiverar ensamt
det pris som betalts. Képeskillingens art var den enda tillgangliga da Eurovip inte har
likvida medel i den storleksordning som skulle krévas. Eurovip gjorde beddmningen att det
inte fanns tid eller mojlighet att genomfor en foretradesemission for att fa de likvida medel

som kravdes.

CISL har for avsikt att inom 24 manader minska sitt innehav for att na under 30 procent av
kapitalet i Eurovip. Likviditeten i Eurovip-aktien &r i dag sadan att en forsaljning av storre
poster dver borsen inte ar realistisk i ett kortare perspektiv. Malsattningen kommer att vara
att sprida aktierna bade till s.k. institutionella placerare och till allmanheten for att hjalpa till

att fa likviditet i aktien.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstéller CISL om undantag fran
bestammelserna om budplikt i lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa

aktiemarknaden.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan medge
undantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktieagare i ett
sadant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréattigat

intresse i saken.



Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § lagen om offentliga uppkdpserbjudanden
samt 4 och 5 88 forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa
vardepappersmarknaden éverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om
undantag fran budplikt (FFFS 2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden nar nagon efter forvarv av aktier, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en
agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i

bolaget.

| det nu aktuella fallet kommer CISL genom deltagande i den planerade apportemissionen i
Eurovip att uppna ett aktieinnehav representerande mer an tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. CISL ar darmed enligt 1 § fOrsta stycket 2 skyldigt att inom fyra
veckor lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt).

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § undantag medges fran bestimmelserna om
budplikt. Undantag far férenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att innehavet uppkommit till
foljd av en emission av aktier som antingen utgor vederlag vid kdp av bolag eller annan
egendom. Aktiemarknadsndmnden har i dessa fall att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre én
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér. Se prop.
2005/06:140 s. 112.

Enligt ndmndens mening finns i det nu aktuella fallet forutsattningar att bevilja undantag
fran budplikten, om CISL inom viss tid minskar sitt innehav sa att det representerar mindre
an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Eurovip. Nagra skal som talar emot ett

sadant undantag finns inte.

BESLUT



Aktiemarknadsnamnden medger CISL-Gruppen AB undantag fran den budplikt som
annars skulle uppkomma vid deltagande i den i framstéallningen beskrivna
apportemissionen i Eurovip Group AB. Undantaget forenas med villkoret CISL-
Gruppen AB inom 24 manader fran forvarvet minskar sitt aktieinnehav sa att det
representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Om sa
inte sker uppkommer vid den tidpunkten budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa

vardepappersmarknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med
overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, skall
éverklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



