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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 mars 2007 en framstallning fran
Setterwalls Advokatbyra pa uppdrag av Peab AB och Peab Industri AB.

BAKGRUND

I framstéllningen till ndmnden anfors i huvudsak foljande.

Styrelsen i Peab har beslutat att foresla arsstamman den 16 maj 2007 att fatta beslut om att
dela ut foretagets industriverksamhet till aktieigarna (se pressmeddelande 19 oktober 2006).
Avsikten &r att utdelningen ska ske enligt den s.k. Lex Asea genom utdelning av
dotterbolaget Peab Industri. Avsikten dr att notera B-aktien i Peab Industri vid
Stockholmsbdrsen den 1 oktober 2007.

Styrelserna for Peab och Peab Industri avser att inom kort, under forutsattning av
stimmornas senare godkannande, fatta beslut om emission av konvertibler att erbjudas de
anstéllda i enlighet med vad som anges nedan. Savitt avser Peab Industri kommer styrelsens
beslut att vara villkorat av godkdnnande fran stimmorna i savél Peab Industri som Peab.
Skalet till att styrelserna och inte stdimmorna fattar emissionsbesluten &r att konvertiblerna
ska tecknas forst i december 2007, varfor besluten saledes inte skulle kunna registreras
inom sex manader fran arsstammorna som halls den 16 maj 2007. Genom att lata
styrelserna fatta emissionsbesluten under forutsattning av stammornas godkannanden
utstracks tiden for registrering till tolv manader efter styrelsernas emissionsbeslut.

Konvertiblerna i Peab kommer att uppga till sammantaget nominellt hdgst 600 000 000
kronor, och konvertiblerna i Peab Industri till ssmmantaget nominellt hdgst 400 000 000
kronor. Konverteringskursen ska uppga till 125 procent av borskursen for B-aktier i
respektive bolag under en méatperiod i november 2007. Emissionsbesluten kommer i
sedvanlig ordning att innehalla en foreskrift om lagsta konverteringskurs. For det fall att
konverteringskursen faststélls till den lagsta konverteringskursen kommer, vid full
anslutning till erbjudandena, utspadningen att uppga till cirka 6,9 procent av aktiekapitalet
och 3,4 procent av rosterna i Peab samt cirka 7,7 procent av aktiekapitalet och cirka 3,8
procent av rostetalet i Peab Industri.

Konvertiblerna kommer att 16pa med en fast ranta som bl a baseras pa konverteringskursen
och det berdknade marknadsvérdet for konvertiblerna vid konvertiblernas utgivande.
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Emissionerna kommer att riktas till dotterbolag till Peab respektive Peab Industri med ratt
och skyldighet for dotterbolagen att erbjuda de anstéllda i Peab-koncernen och Peab
Industri-koncernen att forvarva konvertiblerna. Dotterbolagen ska vara skyldiga att rikta
erbjudanden till de anstéllda i Peab-koncernen och Peab Industri-koncernen senast den 26
november 2007, inneb&rande rétt for de anstéllda att forvarva konvertibler under perioden
fram t o m den 12 december 2007.

Som ytterligare bakgrundsinformation kan ndmnas att det sedan tidigare finns ett
utestdaende konvertibelprogram for personalen i Peab-koncernen. Aktiemarknadsnamnden
har i uttalandet 2006:46 uttalat att det vore forenligt med god sed pa aktiemarknaden att
gora vissa forandringar i villkoren for de utestdende konvertiblerna, innebarande rétt for de
anstallda att konvertera till aktier tidigare an vad villkoren ursprungligen angav, i syfte att ge
innehavarna rétt att delta i utdelningen av Peab Industri.

Emissionen i Peab

For de anstélldas ratt att delta i det erbjudandet som f6ljer efter emissionen i Peab galler
foljande:

1. Ledande befattningshavare i Peab-koncernen kommer att ges ratt att teckna maxi-
malt 16 000 konvertibler, eller det I&gre antal som motsvarar en total
teckningslikvid om 1 200 000 kronor.

2. Ovriga anstillda i Peab-koncernen samt anstéllda i Peab Industri-koncernen
(ledande befattningshavare saval som ovriga anstallda) kommer att ges rétt att
teckna maximalt 4 000 konvertibler, eller det I&gre antal som motsvarar en total
teckningslikvid om 300 000 kronor.

Vid overteckning kommer tilldelning att ske enligt f6ljande;
i forsta hand ska samtliga anstéllda, oavsett koncerntillh6righet, erhalla 200 konvertibler;

i andra hand ska ledande befattningshavare och 6vriga anstallda i Peab-koncernen erhalla
upp till 4 000 konvertibler, eller det lagre antal som motsvarar en total teckningslikvid om
300 000 kronor, pro rata i forhallande till det antal konvertibler som anmaélan avser;

i tredje hand ska ledande befattningshavare i Peab-koncernen erhalla upp till 16 000
konvertibler, eller det Iagre antal som motsvarar en total teckningslikvid om 1 200 000
kronor, pro rata i forhallande till det antal konvertibler som anmélan avser;

i parde hand ska ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda i Peab Industri-koncernen
erhalla upp till 4 000 konvertibler, eller det lagre antal som motsvarar en total
teckningslikvid om 300 000 kronor, pro rata i forhallande till det antal konvertibler som
anmalan avser; och

i fente hand enligt lottning.

Emissionen i Peab Industri

For de anstélldas ratt att delta i det erbjudandet som foljer efter emissionen i Peab Industri
galler féljande:



1. Ledande befattningshavare i Peab Industri-koncernen kommer att ges rétt att
teckna maximalt 16 000 konvertibler, eller det lagre antal som motsvarar en total
teckningslikvid om 1 200 000 kronor.

2. Ovriga anstallda i Peab Industri-koncernen samt anstallda i Peab-koncernen
(ledande befattningshavare saval som ovriga anstallda) kommer att ges rétt att
teckna maximalt 4 000 konvertibler, eller det I&gre antal som motsvarar en total
teckningslikvid om 300 000 kronor.

Vid overteckning kommer tilldelning att ske enligt f6ljande;
i forsta hand ska samtliga anstéllda, oavsett koncerntillh6righet, erhalla 200 konvertibler;

i andra hand ska ledande befattningshavare och 6vriga anstallda i Peab Industri-koncernen
erhalla upp till 4 000 konvertibler, eller det lagre antal som motsvarar en total
teckningslikvid om 300 000 kronor, pro rata i forhallande till det antal konvertibler som
anmalan avser;

i tredje hand ska ledande befattningshavare i Peab Industri-koncernen erhalla upp till 16 000
konvertibler, eller det Iagre antal som motsvarar en total teckningslikvid om 1 200 000
kronor, pro rata i forhéllande till det antal konvertibler som anmélan avser;

i fidrde hand ska ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda i Peab-koncernen erhalla
upp till 4 000 konvertibler, eller det lagre antal som motsvarar en total teckningslikvid om
300 000 kronor, pro rata i forhallande till det antal konvertibler som anmalan avser; och

i fernte hand enligt lottning.

Skdl for de korsvisa inslagen

Vid tidpunkten for emissionsbesluten ingar samtliga anstallda i en och samma koncern,
Peab-koncernen. En anstélld bor inte ga miste om chansen att delta i ett erbjudande
beroende pa i vilken koncern den anstallde har sin anstéllning i efter
verksamhetsuppdelningen. Vidare &r, &ven efter avskiljningen och noteringen av Peab
Industri, ett vél fungerande samarbete mellan de bégge koncernerna viktigt. Peab Industri-
koncernen kommer t ex att vara en mycket viktig leverantor till Peab-koncernen. Dessutom
kommer &garbilderna i Peab respektive Peab Industri, atminstone intill tidpunkten for
avskiljande av aktierna i Peab Industri, att vara identiska. Styrelserna for Peab och Peab
Industri &r darfor av uppfattningen att det ligger i Peabs respektive Peab Industris och dess
aktiedgares intresse, att de anstéllda i bagge koncernerna ges mojlighet att delta i bagge
erbjudandena, sarskilt som vid Gverteckning tilldelningsrétten for anstéllda i den icke-
erbjudande koncernen” dr underordnad den ratt som tillkommer anstéllda i den
erbjudande koncernen”.

I ssmmanhanget kan det noterats att ett alternativ hade varit att genomfora emissionerna
och erbjudandena innan Peab Industri avskiljs fran Peab. For att fa en korrekt prissattning
pa erbjudandena, utan nagra skatterisker for saval de anstéllda som bolagen, behovs dock
enskilda marknadsvarderingar av bada bolagen. For Peabs del finns visserligen en daglig
marknadsvérdering genom att bolagets B-aktie handlas pa Stockholmsbdrsen, men for
Peab Industris del kan en marknadsvérdering ske forst efter att bolagets B-aktie har
noterats pa Stockholmsborsen, vilket beraknas ske den 1 oktober 2007. Med beaktande av
matperiod for prissattning samt begransningar for de anstéllda att handla i aktierelaterade



instrument under en period om 30 dagar for avgivande av kvartalsrapport, kan
erbjudandena till de anstéllda dessutom inte ldmnas fore den 24 november 2007,

Mot bakgrund av ovanstaende bedémer styrelserna i respektive bolag att det &r naturligt
och forsvarligt, samt framfor allt till gagn for respektive bolag och dess aktiedgare, att
anstallda i bdgge koncernerna ges en rétt att delta i erbjudandena enligt ovan.

Fragestillning

Mot ovanstaende bakgrund hemstélls att Aktiemarknadsnamnden uttalar huruvida det ar
forenligt med god sed pa aktiemarknaden att Peab och Peab Industri i enlighet med det
anforda erbjuder anstéllda i bdgge koncernerna att delta i erbjudandena.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsndmnden har i initiativuttalandet AMN 2002:1 lagt fast vad som &r god sed
vid beslut om och utformningen av olika slag av incitamentsprogram. Namnden
konstaterar dar att sadana program kan utformas pa manga olika sitt. Den nu aktuella
modellen dér anstéllda — pa initiativ av bada de berdrda bolagens styrelser — erbjuds att
delta i program som relaterar till utvecklingen inte bara i arbetsgivarbolaget utan ocksa i ett
narstaende bolag namns visserligen inte i uttalandet. Enligt namndens mening kan de syften
som ligger bakom stéllningstagandena i initiativuttalandet emellertid inte anses lagga hinder
i vagen for en sadan konstruktion.

Aktiemarknadsnamnden tar inte stallning till de i 6vrigt redovisade detaljerna i de beskrivna
programmen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa
vérdepappersmarknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsndamndens vagnar

Rolf Skog



