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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 24 april 2007 en framstallning fran Gernandt & Da-

nielsson Advokatbyra for Milestone efh:s rakning.
BAKGRUND
I framstéllningen till ndmnden anfdrs foljande.

Milestone efh. planerar att, genom ett svenskt dotterbolag ("Budgivaren”), lamna ett offentligt
uppkopserbjudande ("Erbjudandet”) till aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner i In-

vik & Co. AB (“Malbolaget™), vars aktier ar noterade pa Stockholmshdrsen.

Inom ramen for ett optionsprogram for anstallda har Malbolaget emitterat teckningsoptioner
till ett dotterbolag ("Dotterbolaget™). | optionsprogrammet har Dotterbolaget 6verlatit teck-
ningsoptioner till anstallda men innehar ocksa teckningsoptioner, som inte har ianspraktagits.
Under Erbjudandets I6ptid kommer saledes Dotterbolaget att inneha teckningsoptioner som

inte ianspraktagits ("Dotterbolagsoptionerna”).

Budgivaren avser, jamlikt punkt 11.9 tredje stycket i Takeover-reglerna, att inkludera utesta-
ende teckningsoptioner i Erbjudandet. Emellertid 6nskar Budgivaren inte inkludera Dotterbo-

lagsoptionerna i Erbjudandet.

| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att Budgivaren medges undantag fran
skyldigheten i punkt 11.9 tredje stycket i Takeover-reglerna att inkludera Dotterbolagsoptio-

nerna i Erbjudandet.
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OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden finns be-
stammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan medge undan-
tag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktiedgare i ett sadant
bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréttigat intresse i sa-

ken.

Av punkten 11.9 i Takeover-reglerna foljer att ett uppkopserbjudande avseende aktier alltid
maste omfatta d&ven andra av malbolaget utgivna finansiella instrument som &r relaterade till
aktierna, om prissattningen av dessa instrument vasentligt paverkas av aktiernas prissattning.
Det innebér att ett uppkopserbjudande typiskt sett ocksa skall omfatta av malbolaget utgivna
konvertibler och teckningsoptioner. Vederlaget for sadana instrument skall vara skaligt.

Syftet med regeln att ett uppkopserbjudande skall omfatta &ven till aktien relaterade instru-
ment &r att innehavarna av sadana instrument inte skall behova riskera att efter ett forvarv av
aktierna i bolaget bli sittande med ett instrument kopplat till onoterade aktier som uteslutande
eller nast intill uteslutande innehas av budgivaren. Detta syfte gor sig uppenbarligen inte gél-
lande om teckningsoptionerna innehas av ett helagt dotterbolag till malbolaget. Namnden an-
ser darfor forutsattningar foreligga for att bevilja dispens i enlighet med vad som yrkas i
framstallningen. Nagra skal som talar emot en sadan dispens foreligger inte.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Milestone efh dispens fran skyldigheten i punkten 11.9 i
Stockholmsbdrsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden, att i det aktuella erbjudan-
det avseende aktierna i Invik inkludera de av Invik utgivna teckningsoptionerna som asyftas i

framstallningen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av direktoren.
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