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Detta beslut ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Finansin-
spektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes 2007-09-03.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 31 augusti 2007 en framstéallning fran Linklaters Ad-

vokatbyra i egenskap av ombud for Borse Dubai Limited.

BAKGRUND

Betraffande bakgrunden till framstallningen l&mnas foljande redogdrelse, som ar hdmtad

ur framstéllningen till n&mnden.

Borse Dubai har 1amnat ett offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i OMX AB (”Er-
bjudandet™), vars aktier ar noterade pA OMX Nordic Exchange Stockholm (”Stockholmsbor-
sen”) med sekundarnoteringar pa borserna i Helsingfors, Képenhamn och Reykjavik. Stock-
holmsbdrsen har bekréftat att Erbjudandet regleras exklusivt av det svenska regelverket for
offentliga erbjudanden. OMX &r sedan tidigare féremal for ett offentligt uppkopserbjudande
lamnat av Nasdaq Stock Market Limited ("Nasdaq”).

| ett pressmeddelande den 9 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai att man inlett en sa
kallad bookbuilding-process med vissa utvalda investerare i syfte att genomféra forvarv av
aktier i OMX till ett pris om 230 kronor samt att inga optionsavtal avseende aktier i OMX till

ett I16senpris om 230 kronor.

| ett pressmeddelande den 17 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai ett offentligt kontant-
erbjudande till aktiedgarna i OMX om att kdpa samtliga aktier i OMX till ett pris om 230 kro-

nor kontant for varje aktie.



Den 23 augusti 2007 fattade Finansinspektionen ett beslut i vilket man uttalade att pressmed-
delandet den 9 augusti 2007 utgjorde ett offentligt erbjudande enligt 1 kap. 2 § forsta punkten
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”).

Enligt 2 kap. 3 § LUA skall en budgivare inom fyra veckor fran offentliggérande av ett of-
fentligt erbjudande uppratta en erbjudandehandlig och hos Finansinspektionen anséka om
godkannande av den. Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen forlanga tidsfristen.
Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § LUA samt 4 och 5 §8 férordningen
(1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden overlatit till Aktiemarknads-
namnden att besluta i fragor om forlangning av tidsfristen (FFFS 2006:4). Aven enligt punk-
ten 11.6 i Stockholmsbdrsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden ("Takeoverreglerna™) skall budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett
erbjudande upprétta en erbjudandehandling. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i

Takeoverreglerna medge undantag fran reglerna.

Borse Dubai arbetar med att snarast mojligt fardigstalla erbjudandehandlingen. Transaktionen
ar mycket omfattande och OMX” verksamhet, liksom det regelverk som blir tillampligt, ar
mycket komplext. En stor mangd information behéver samlas in, analyseras och bearbetas for
att en erbjudandehandling skall kunna upprattas som uppfyller tillampliga krav och som pa
bésta satt ger samtliga aktiedgare tillrdcklig information for att kunna fatta ett valgrundat be-
slut om Erbjudandet. Borse Dubai har i detta arbete utgatt fran att Erbjudandet lamnades ge-
nom pressmeddelandet den 17 augusti 2007. Genom Finansinspektionens beslut den 23 au-
gusti 2007 borjade fristen for att inkomma med en erbjudandehandling I6pa redan den 9 au-
gusti 2007.

| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att n&mnden mot ovan angivna bak-
grund meddelar dispens fran kravet att inom fyra veckor fran den 9 augusti 2007 upprétta en
erbjudandehandling. Borse Dubai dnskar att ndmnden medger att den angivna fristen forlangs
till och med den 14 september 2007. Borse Dubai forbehaller sig ratten att aterkomma med

ansokan om ytterligare forlangning om skal dartill skulle foreligga.



OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stdimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i bolag som ar aktiemarknads-
bolag. Enligt 2 kap. 3 8 LUA skall budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett sadant
erbjudande upprétta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséka om god-

kéannande av den. Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen forlanga tidsfristen.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 8 lagen om offentliga uppkdpserbjudanden samt
4 och 5 88§ forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden
overlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om forlangning av tidsfristen (FFFS
2006:4).

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gent-
emot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier &r noterade har atagit sig
att bl.a. folja de regler som borsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana erbjudanden.
Det innebér, savitt avser det nu aktuella erbjudandet, att OMX Nordic Exchange Stockholm
AB:s regler rérande offentliga uppkopserbjudanden” (" Takeover-reglerna”) skall foljas. Aven
enligt punkten 11.6 i Takeover-reglerna skall budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av
ett erbjudande uppratta en erbjudandehandling. Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten

1.2 i Takeover-reglerna medge undantag fran reglerna.

| det nu aktuella fallet har Borse Dubai i sin planering utgatt fran att tidsfristen pa fyra veckor
skulle borja I6pa den 17 augusti 2007 da Borse Dubai offentliggjorde ett offentligt kontanter-
bjudande till aktiedgarna i OMX att kbpa samtliga aktier i OMX. Som en konsekvens av Fi-
nansinspektionens beslut den 23 augusti skall emellertid tidsfristen raknas fran den 9 augusti.
Enligt namndens mening talar redan detta for att bevilja en sadan férlangning av tidsfristen
som Borse Dubai begédr. Namnden noterar att erbjudandet visserligen &r ett kontanterbjudande
och darfor inte kraver en sa omfattande erbjudandehandling som ar fallet vid erbjudanden
med exempelvis aktier som vederlag men & andra sidan galler ett malbolag vars verksamhet &r

komplex och vars verksamhet styrs av ett omfattande legalt regelverk. Nagra skal som talar
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emot en forlangning av tidsfristen kan inte anses foreligga.

BESLUT
Aktiemarknadsnamnden medger att tidsfristen for Borse Dubai Limited att upprétta och
hos Finansinspektionen ansoka om godk&nnande av en erbjudandehandling avseende

det offentliga uppkopserbjudandet till aktiedgarna i OMX AB forlangs till den 14 sep-
tember 2007.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av direktdren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog



Hur man éverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet Overklagas av annan &n sokanden, skall 6verkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



