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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes 2007-09-24.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 september 2007 en framstallning fran
Setterwalls Advokatbyra som ombud for det cypriotiska bolaget Kiddo Ltd, reg. nr. HE
206147, ("Kiddo”). Framstallningen ror dispens fran visst krav i bestdammelserna om
budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors foljande.

Aktierna av serie B i Nefab AB ar noterade vid OMX Nordic Exchange Stockholm.
NPNC Intressenter AB ("NPNC”), ett bolag gemensamt dgt av familjen Nordgren/Pihl
("Agarfamiljen”) och Nordic Capital Fond VI, lamnade den 27 augusti 2007 ett
offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Nefab att dverlata sina aktier i Nefab till
NPNC.

Agarfamiljen &r storsta aktiedgare i Nefab med ett agande om 4 800 000 aktier av serie
A och 10 619 748 aktier av serie B, motsvarande 55,8 procent av aktiekapitalet och 82,8
procent av rgsterna. Med undantag for 36 000 B-aktier som &gs direkt &gs
Agarfamiljens aktieinnehav i Nefab av tva holdingbolag, Skraddrabo Forvaltnings AB
("Skraddrabo™) och Lillrosten Forvaltnings AB ("Lillrosten”). Skraddrabo och
Lillrosten &r heldgda dotterbolag till det luxemburgska bolaget Fanopi SA ("Fanopi”).
Fanopi 4gs till 75 % av Ing-Marie Nordgren och till 25 % av Jochum Pihl. Aven Kiddo
ar ett heldagt dotterbolag till Fanopi.



Kiddo kommer om och nar NPNCs offentliga uppkdpserbjudande fullfoljs att forvarva
Skréddrabos och Lillrgstens samtliga aktier i Nefab. Omedelbart dérefter avyttrar Kiddo

samtliga forvérvade aktier i Nefab till NPNC.

I samband med att Kiddo forvarvar Skraddrabos och Lillrgstens aktier i Nefab intrader
budplikt enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden (LUA) eftersom Kiddo forvarvar aktier i Nefab som motsvarar mer &n
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Nefab. Eftersom Kiddo omedelbart efter
forvarvet avyttrar aktierna bortfaller budplikten enligt 3 kap. 6 § LUA. | ovan ndmnda
lagrum finns dock krav pa att saval forvarvet som avyttringen av aktierna ska

offentliggodras av Kiddo.

Ingen faktisk forandring av kontrollen 6ver Nefab sker genom Kiddo forvérv av
Skréddrabos och Lillrgstens aktier i Nefab. Transaktionen utgor endast ett led i en
omstrukturering inom koncernen eftersom saval Kiddo som Skraddrabo och Lillrosten

ar heldagda dotterbolag till Fanopi.

Dessutom sker Kiddos forvérv och avyttring av aktierna i Nefab samma dag och i direkt
anslutning till varandra. Nagon tidsrymd kommer darfor inte att forflyta mellan det att
budplikten uppkommer och budplikten bortfaller. Offentliggérande av Kiddos forvérv

och avyttring av aktierna torde darmed vara utan betydelse for aktiedgarkollektivet.

| framstéliningen hemstalls mot denna bakgrund att Aktiemarknadsnamnden i det
aktuella fallet beviljar dispens fran kravet pa offentliggorande enligt 3 kap. 1 § forsta
stycket 1 LUA.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan
medge undantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktieagare i
ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréattigat

intresse i saken.



Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § lagen om offentliga uppkdpserbjudanden
samt 4 och 5 88 forordningen (1991:1007) om handel och tjanster pa
vardepappersmarknaden 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor om
undantag fran budplikt (FFFS 2006:4).

Enligt 3 kap. 1 8 LUA skall den som, ensam eller tillsammans med nagon som &r narstaende
enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgarandel som
uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget omedelbart
offentliggdra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget &r och inom fyra veckor
dérefter Iamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt). Skyldigheten att lamna ett sddant erbjudande bortfaller emellertid enligt 6 §, om
den budpliktige inom fyraveckorsfristen avyttrar aktier sa att innehavet inte langre

representerar tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran
bestammelserna om budplikt. | kommentaren till bestammelsen framhalls att dispens fran
budpliktsreglerna i varje enskilt fall skall prévas med utgangspunkt i syftet med
budpliktsreglerna, dvs. att mojliggora for 6vriga aktieagare att pa visst satt [amna bolaget nar
nagon genom sitt aktieinnehav tagit kontroll dver bolaget. Omstandigheterna kan i vissa fall
vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte har skett, trots att bolaget har fatt en ny
agare med tre tiondelar eller mer av rostetalet. Sa kan, enligt kommentaren, exempelvis vara

fallet vid omstruktureringar inom en koncern (prop. 2005/06:140 s. 117).

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 8 samt 4 och 5 8§ forordningen (1991:1007) om
handel och tjanster pa vardepappersmarknaden overlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta om undantag fran bestammelserna om budplikt (FFFS 2006:4).
Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat undantag fran bestaimmelserna om budplikt

vid omstruktureringar inom en koncern (se bl.a. AMN 2007:16).

Kiddos forvérv av Skraddrabos och LillrGstens aktier i Nefab utloser budplikt. Forvarvet
utgdr emellertid ett led i en omstrukturering inom en koncern, for vilket Kiddo skulle
kunna ha hemstéllt om dispens med hanvisning till att nagot kontrollagarskifte inte agt
rum da saval Kiddo som Skraddrabo och Lillrésten &r heldgda dotterbolag till Fanopi.

Om de av Kiddo forvarvade aktierna i enlighet med vad som s&gs i framstéliningen



omedelbart vidaredverlats bortfaller emellertid skyldigheten att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande, varfor nagon fraga om dispens fran att lamna ett sadant erbjudande
inte aktualiseras. Den aktuella dispensfragan avser saledes endast Kiddos skyldighet
enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 1 LUA att efter forvarvet offentliggora storleken pa sitt
aktieinnehav samt skyldigheten enligt 6 § sista stycket att efter vidaredverlatelsen av

aktierna offentliggdra att budplikten bortfallit.

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening ar syftet bakom pa offentliggérande i 3 kap. 1 §
forsta stycket 1 LUA att informera 6vriga aktiedgare i bolaget och aktiemarknaden om
att budplikt uppkommit och att ett offentligt uppkdpserbjudande i anledning darav &r att
vénta inom fyra veckor. Detta syfte gor sig inte géllande i det nu aktuella fallet dar
forvarvet &r ett led i en koncernintern omstrukturering utan nagot kontrollagarskifte och
dar budplikten bortfaller genom att aktierna omedelbart vidaredverlats. Darmed finns
inte heller nagot behov av att enligt 3 kap. 6 § sista stycket offentliggéra att budplikten

bortfallit. Skal finns saledes att bevilja dispens i enlighet med framstallningen.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Kiddo Ltd, reg. nr. HE 206147, undantag fran dels
den skyldighet att offentliggora storleken pa sitt aktieinnehav i Nefab som annars
skulle uppkomma vid genomférande av de i framstéllningen beskrivna forvarven, dels
den skyldighet att offentliggdra att budplikten bortfallit som annars skulle uppkomma
vid den i framstaliningen beskrivna avyttringen av aktierna. Detta beslut skall gélla

omedelbart.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa

vérdepappersmarknaden behandlats av direktoren.



Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan Gverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begadrs. Skrivelsen med
overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, skall

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



