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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2006:4). Uttalandet offentliggjordes 2007-10-17.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 1 oktober 2007 en framstallning fran MAQS
Law Firm Advokatbyrd AB som ombud for Rutger Arnhult och Fastighets AB Balder.

Framstallningen ror undantag fran budplikt i samband med apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors foljande.

Rutger Arnhult genom diverse bolag, ("Arnhult”) och Fastighets AB Balder (”Balder”) &r
innehavare av stora fastighetsbestand vilka bedoms lampa sig val for en notering pa
Stockholmsborsen. Arnhult och Balder har darfor diskuterat denna malséttning med
huvudagare i det pa Nordic Growth Markets (NGM) lista NGM Equity noterade bolaget
Biolight International AB ("Biolight”) i syfte att finna en lamplig transaktionsstruktur for en

borsnotering.

Biolight bedriver verksamhet inom omradet forskning och utveckling av lakemedel och
metoder for sarlakning. Bolaget har ca 4 800 aktiedgare. Det finns 6nskemal om att bolagets
aktieagare skall komma i atnjutande av de varden som borsplatsen och den befintliga
agarkretsen besitter. Biolight har &ven ackumulerade forluster vilka bolaget inte inom
overskadlig tid kan komma att utnyttja. Mot bakgrund av 6nskemalet om att skapa varden ur
borsplatsen, aktiedgarkretsen och dessutom de outnyttjade forlustavdragen, finns det skal for

Biolight att Overvéga en transaktion med Arnhult och Balder.

Parterna 6vervéger en transaktionsstruktur som i ett forsta steg innebér att Arnhult, Balder



och ett antal andra fastighetsagare séljer in fastighetsbestand till ett gemensamt bolag, och i
ett andra steg innebdr att Biolight forvérvar det gemensamma bolaget av Arnhult, Balder och
ovriga fastighetségare fOr att darefter bedriva ny verksamhet, fastighetsrorelse. Forvarvet av
fastighetshestanden avses ske genom att aktier i det gemensamma bolaget och reverser
gentemot detta bolag apporteras in i Biolight. Dessutom avser man att soka externt kapital

genom investerare och dgarspridning genom Swedbanks forsorg.

Innan fastighetsbestanden tillférs Biolight, skall Biolights nuvarande verksamhet avskiljas
och som ett eget bolag Gverforas till Biolights aktieagare. | ett forsta steg skall saledes den
nuvarande verksamheten Gverforas till ett heldgt dotterbolag till Biolight. Dotterbolaget

byter i samband h&rmed firma, men kallas nedan “Nya Biolight”.

Vid en extra bolagsstamma utskiftas samtliga aktier i Nya Biolight till Biolights aktie&gare.
Tekniken harfor ar en nedsattning av aktiekapitalet i Biolight med aterbetalning till
aktiedgarna i form av aktier i Nya Biolight. Utskiftningen av Nya Biolight kommer att ske i
enlighet med reglerna for den s.k. Lex Asea varfor nagon avskattning inte sker hos Biolights
aktiedgare. Aktierna i Nya Biolight kommer att upptas till handel pa Nordic MTF medan
aktierna i Biolight forvéantas 6verforas till NGM:s observationslista for att senare aterupptas
pa NGM Equity.

Som ovan beskrivits utskiftas Nya Biolight till Biolights aktiedgare genom en nedséattning av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna. En sadan nedsattning kraver Bolagsverkets
tillstand innan den kan verkstallas om inte bolaget genom en nyemission tillfors kapital.
Detta sker genom den apportemission genom vilken ny fastighetsverksamhet tillfors
Biolight.

I anslutning till den apportemission som overfor det av Arnhult och dennes medinvesterares
agda bolaget till Biolight, avser man att genom en nyemission genomfdra en aktiespridning i

bolaget for att dels anskaffa kapital till Biolight, dels 6ka likviditeten i Biolight-aktien.

Efter dessa transaktioner kommer Arnhult, genom helégda bolag och indirekt genom
deldgda bolag, att uppna ett &gande om ca 47 procent, Balder ca 39 procent, 6vriga
fastighetsdgare ca 5 procent och kontantinvestorer och aktier som séljs 6ver marknaden ca 8

procent av aktier och roster i Biolight. De nyemitterade aktierna kommer att representera ca



99 procent av aktier och roster i Biolight. Biolights gamla aktieagare ar da agare till
resterande 1 procent av antalet aktier och rgster i bolaget. Genom apportemissionen blir
Arnhult och Balder féremal for reglerna om budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga

uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Efter utskiftningen av Nya Biolight ar sdledes situationen den att Biolights gamla aktieagare
har kvar sitt gamla bolags verksamhet, endast forandrat genom att det nu ligger i en ny
juridisk person, Nya Biolight. Hartill har de ocksa genom sitt 4gande i Biolight kvar det
ekonomiska vardet av forlustavdragen vilka inte tillmatts nagot varde i Biolight-koncernen
pga bolagets svaga Idnsamhet. Forlustavdragen besitter ett varde forst om ny verksamhet

tillfors, nagot som nu avses ske.

Overférandet av Biolights verksamhet till dotterbolaget Nya Biolight, utskiftningen av
aktierna i Nya Biolight genom nedséttningen av aktiekapitalet i Biolight samt forvarvet av
Newco genom apportemissionen, kommer att beslutas av aktiedgarna i bolaget vid en extra
bolagsstdmma i Biolight. Arnhult och Balder ar fore apportemissionen inte aktieégare i

Biolight och kommer saledes inte att delta i besluten om de olika stegen.

Biolights gamla aktie&gare skall i kallelsen till bolagsstdmman informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som Arnhult respektive Balder kommer att erhalla. Arnhult,
Balder och deras medinvesterare har for avsikt att villkora transaktionen med att
emissionsbeslutet stods av aktiedgare representerande tva tredjedelar av avgivna roster och
pa stimman foretradda aktier. Information om ans6kan om dispens fran budplikt och senare
eventuellt beviljat undantag fran budplikten kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande senast i samband med framléggande av det slutliga forslaget infor den

extra bolagsstdmman. Pressmeddelandet forvéantas avges omkring den 11 oktober 2007.

De nya &garna har for avsikt att genomfora ett program riktat till de gamla aktiedgarna i
Biolight dér dessa bereds mojlighet att sdlja sina aktier alternativt forvarva ytterligare aktier

for att deras innehav skall motsvara hela borsposter.

| framstallningen hemstalls att namnden beviljar Arnhult och Balder undantag fran den
budplikt som enligt lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden

uppstar genom att Biolight forvarvar Arnhults och Balders aktier i Newco mot betalning i



form av Biolight-aktier.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan
medge undantag fran bestammelserna i 3 kap. En sadan ansokan kan goras av en aktieagare i
ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller nagon annan med ett beréattigat

intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 4 och 5 §8 forordningen
(1991:1007) om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden overlatit till
Aktiemarknadsnamnden att besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2006:4).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar ndgon efter forvarv av aktier, ensam eller
tillsammans med nagon som &r narstaende enligt 5 &, genom forvarv av aktier i ett
aktiemarknadsbolag uppnar en dgarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av

rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det nu aktuella fallet kommer Arnhult och Balder genom deltagande i den planerade
apportemissionen i Biolight att var for sig uppna aktieinnehav som representerar mer &n tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Arnhult respektive Balder ar ddrmed
enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 2 LUA skyldiga att inom fyra veckor Iamna offentliga
uppkdpserbjudanden avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran
bestammelserna om budplikt. Undantag far férenas med villkor. | kommentaren till
bestammelsen har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att
innehavet uppkommit till foljd av en emission av aktier som antingen utgor vederlag vid kop
av bolag eller annan egendom eller &r ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med
betydande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsnamnden har i dessa fall att genom en
helhetsbedémning préva om en dispens ligger i aktieagarkollektivets intresse och om detta

intresse kan anses véga tyngre dn den mojlighet for aktiedgare att Iamna bolaget som



budplikten innebér. Se prop. 2005/06:140 s. 112.

De planerade atgarderna i Biolight kan sammantaget sagas resultera i att Biolights
aktiedgare behaller sin stallning som dgare till bolagets nuvarande verksamhet — genom Nya
Biolight — och knoppar av ett bolag — Biolight — i vilket bl.a. Arnhult och Balder erbjuds att
forvarva aktier i en apportemission. Det behov av att skydda aktiedgarkollektivets intresse i
samband med ett kontroll&garskifte som bar upp reglerna om budplikt gor sig darmed
egentligen inte alls gallande. Namnden noterar ocksa att emissionen skall beslutas med
kvalificerad stammomajoritet och att varken Arnhult eller Balder &ger nagra aktier i Biolight
som skulle berdttiga dem att deltaga vid stimman. Forutsattningar finns darmed att bevilja

saval Arnhult som Balder dispens fran budplikt.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Rutger Arnhult undantag fran den budplikt som annars
skulle uppkomma vid deltagande i den i framstéllningen beskrivna apportemissionen i
Biolight AB.

Aktiemarknadsnamnden medger Fastighets AB Balder undantag fran den budplikt som
annars skulle uppkomma vid deltagande i den i framstéllningen beskrivna apportemissionen
i Biolight AB.

Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmant kand.

Uttalandet skall darfor tills vidare inte offentliggdras.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa



vérdepappersmarknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan Gverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begadrs. Skrivelsen med
overklagandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag
da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, skall

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



