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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 12 november 2007 en framstéllning fran Advokatfir-
man Vinge KB som ombud for Latour AB, S&kl AB, Melker Schorling AB och EQT. Fram-
stallningen ror dispens fran bud pa teckningsoptioner. Uttalandet offentliggjordes den 13 no-
vember 2007.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till ndmnden anfors foljande.

Latour AB, Sakl AB, Melker Schorling AB och EQT planerar att, genom ett svenskt dotterbo-
lag ("Budgivaren”), lamna ett offentligt uppkdpserbjudande (”Erbjudandet™) till aktiedgare
och innehavare av teckningsoptioner i Securitas Direct AB (“Malbolaget™), vars aktier ar no-
terade pa OMX Nordiska Bors Stockholm.

Inom ramen for ett optionsprogram fran maj 2007 for anstallda har Malbolaget, enligt offent-
liggjord information, emitterat 9 375 000 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag (”Dot-
terbolaget”). Inom ramen for optionsprogrammet har Dotterbolaget dverlatit 7 455 000 teck-
ningsoptioner till anstéllda och Dotterbolaget innehar resterande 1 920 000 teckningsoptioner,
som inte har ianspraktagits. Under Erbjudandets I6ptid kommer saledes Dotterbolaget att in-

neha teckningsoptioner som inte har ianspraktagits (”Dotterbolagsoptionerna™).
Budgivaren avser, jamlikt punkt 11.9 tredje stycket i Takeover-reglerna, att inkludera utesta-
ende teckningsoptioner i Erbjudandet. Emellertid 6nskar Budgivaren inte inkludera Dotterbo-

lagsoptionerna i Erbjudandet.

| framstéallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att Budgivaren medges undantag fran
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skyldigheten i punkt 11.9 tredje stycket i Takeover-reglerna att inkludera Dotterbolagsoptio-

nerna i Erbjudandet. Det hemstalls vidare att uttalandet behandlas konfidentiellt.

OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Lagen ar tillamplig pa ett

sadant uppkopserbjudande som beskrivs i framstallningen till namnden.

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gent-
emot den bors eller auktoriserade marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade har atagit sig
att bl.a. folja de regler som borsen eller marknadsplatsen har faststallt for sadana erbjudanden.
Det innebar, savitt avser ett erbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pa Stock-
holmsborsen att ”Stockholmsborsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden” (" Take-
over-reglerna”) skall foljas. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 medge undantag

fran dessa regler.

Av punkten 11.9 i Takeover-reglerna foljer att ett uppkdpserbjudande avseende aktier alltid
maste omfatta d&ven andra av malbolaget utgivna finansiella instrument som &r relaterade till
aktierna, om prissattningen av dessa instrument vasentligt paverkas av aktiernas prissattning.
Det innebér att ett uppkopserbjudande typiskt sett ocksa skall omfatta av malbolaget utgivna
konvertibler och teckningsoptioner. Vederlaget for sadana instrument skall vara skéligt.

Syftet med regeln att ett uppkopserbjudande skall omfatta aven till aktien relaterade instru-
ment &r att innehavarna av sadana instrument inte skall behova riskera att efter ett forvarv av
aktierna i bolaget bli sittande med ett instrument kopplat till onoterade aktier som uteslutande
eller nast intill uteslutande innehas av budgivaren. Som ndmnden konstaterat bl.a. i uttalande-
na AMN 2007:14 och 21 gor sig detta syfte inte gallande om teckningsoptionerna innehas av
ett helagt dotterbolag till malbolaget. Namnden anser darfor forutsattningar foreligga for att
bevilja dispens i enlighet med vad som yrkas i framstéllningen.

BESLUT



Aktiemarknadsndmnden medger Latour AB, Sakl AB, Melker Schorling AB och EQT, ge-
nom ett budgivarbolag, dispens fran skyldigheten i punkten 11.9 i Stockholmshdrsens regler
rorande offentliga uppkopserbjudanden, att i det aktuella erbjudandet avseende aktierna i Se-
curitas Direct inkludera de teckningsoptioner som asyftas i framstallningen.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Utta-

landet skall darfor tills vidare inte offentliggoras.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av direktoren.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Rolf Skog
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