Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2007:44
2008-11-12

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2009-01-07.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 12 november 2008 en framstéallning fran
MAQS Law Firm Advokatbyra AB som ombud for Rutger Arnhult. Framstallningen ror
dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anférs foljande.

Aktiemarknadsndmnden meddelade den 2 oktober 2007 i uttalande AMN 2007:37 undantag
fran den budplikt som skulle uppkomma for Arnhult vid deltagande i en apportemission i
Biolight AB, numera Corem Property Group AB (”Corem”). Efter apportemissionen innehar
Arnhult genom bolaget M2 Asset Management AB ("M2”) 36 % av aktierna i Corem. M2
ager aven 50 % av aktierna i Locellus AB (Locellus™), som i sin tur dger samtliga aktier i
Froafall Invest AB ("Froafall”). Froafall &ger 7,4 % av aktierna i Corem. Arnhults samman-

lagda — indirekta — innehav i Corem uppgar darmed till 43,4 % av aktierna i bolaget.

Arnhult 6nskar nu 6verlata hela eller delar av M2:s aktieinnehav i Locellus till ett av honom
helagt bolag, Arnia Holding AB ("Arnia”). Darutdver dnskar Arnhult d&ven Gverlata hela el-
ler delar av M2:s aktieinnehav i Corem till Arnia. Efter dessa omdispositioner kommer Arn-

hult att antingen via Arnia eller via Arnia och M2 eller via Arnia och Locellus eller via Ar-
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nia, M2 och Locellus att dga 43,4 % av aktierna i Corem.

Arnhult har inte for avsikt att avyttra nagra aktier i vare sig M2 eller Arnia. Genom 6verla-
telsen forandras saledes inte pa nagot satt Arnhults dgarandel i Corem.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls att namnden medger undantag fran

den budplikt som skulle kunna uppkomma till féljd av de beskrivna transaktionerna.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestdammelser om budplikt. Finansinspektionen skall enligt 7 kap. 4 8§ LUA efter anso-
kan ge besked om huruvida budplikt géller och far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge un-
dantag fran bestammelserna i 3 kap. En ansokan kan goras av den som har ett beréttigat in-

tresse i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88§ forordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att
ge besked om huruvida budplikt géller och att besluta i fragor om undantag fran budplikt
(FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8§ LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far Aktiemarknadsnamnden enligt 7 kap. 5 § LUA medge un-
dantag fran bestammelserna om budplikt. I kommentaren till bestammelsen framhalls att
fragan om dispens fran budplikt i varje enskilt fall skall prévas med utgangspunkt i syftet
med budpliktsreglerna, namligen att mojliggora for 6vriga aktiedgare att pa visst satt lamna

bolaget nar nagon genom sitt aktieinnehav tagit kontroll 6ver bolaget. Omstandigheterna kan



i vissa fall vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte har skett, trots att bolaget
har fatt en ny agare med tre tiondelar eller mer av rostetalet. Sa kan, enligt kommentaren,

exempelvis vara fallet vid omstruktureringar inom en koncern (prop. 2005/06:140 s. 117).

Enligt namndens mening finns det i det nu aktuella fallet forutsattningar att bevilja ett sadant
undantag. Det aktuella fallet &r en rent koncernintern omstrukturering. De ifrdgavarande ak-
tierna i Corem kommer dven efter omstruktureringen att slutligt kontrolleras av Arnhult.
Nagot kontrollagarskifte kommer darmed inte att 4ga rum till foljd av den tilltankta omstruk-
tureringen. Darmed foreligger forutsattningar att medge undantag fran budplikten. Nagra

skal som talar emot ett sadant undantag finns inte.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Rutger Arnhult undantag fran den budplikt som an-
nars skulle uppkomma vid genomférande av de i framstéllningen beskrivna transak-

tionerna.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Ut-

talandet skall darfor tills vidare inte offentliggoras.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Bo Svensson

/Rolf Skog



Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an s6kanden, skall dverkla-
gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



