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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 4 februari 2009 en framstéllning fran Peder
Keiller Alberoth som ombud fér Povl Lautrup och Key-Quest Limited. Framstéllningen
ror forlangning av den dispens fran budplikt som Aktiemarknadsnamnden ursprungligen
beviljade Lautrup genom uttalandet AMN 2006:03 pa grundval av de regler om bud-
plikt som da fanns i Naringslivets Borskommittés (NBK) regler rorande offentliga er-

bjudanden om aktieforvarv.

BAKGRUND

Aktierna i Betting Promotion Sweden AB (publ) ("Betting Promotion”) &r noterade pa Nor-
dic Growth Market NGM. Vid extra bolagsstimma den 2 december 2005 beslutade Betting
Promotion att genom riktad apportemission forvérva aktierna i Permac Ltd. Efter genomfo-
rande av emissionen kom Povl Lautrup, genom det av honom kontrollerade bolaget Key-
Quest Ltd ("Lautrup”), att &ga totalt aktier i Betting Promotion motsvarande 49,94 procent
av det totala antalet aktier och roster. | skrivelse till Aktiemarknadsndmnden den 2 februari
2006 hemstallde Lautrup om namndens medgivande till dispens fran reglerna om budplikt,
med angivande av att han hade for avsikt att inom en period om 24 manader minska sitt in-

nehav till under 30 procent.

I beslut den 9 februari 2006 (AMN 2006:03) medgav Aktiemarknadsndmnden Lautrup un-
dantag fran den budplikt som uppkommit till foljd av att Lautrup kommit att forvéarva en an-
del av rosterna i Betting Promotion om ca 50 procent. Undantaget forenades med villkoret
att Lautrup inom 24 manader fran dagen for beslutet, dvs. senast den 8 februari 2008, ned-

bringade sin andel av rostetalet i Betting Promotion till mindre an 30 procent.

I en framstallning till ndmnden den 11 januari 2008 hemstéllde Lautrup om forlangd dispens
fran budplikt till den 9 februari 2010. Enligt denna framstallning hade Lautrup i omgangar
under 2006 och 2007 avyttrat aktier sa att hans andel av det totala antalet aktier och roster i
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Betting Promotion hade minskat till ca 42,7 procent. Déarutover hade han i olika samman-
hang sokt mojligheter att genom strukturafféarer ytterligare nedbringa sin andel av résterna i
Betting Promotion men detta hade av olika anledningar inte kunnat genomforas. Inte heller
hade forsaljning via borsen kunnat genomforas pga. den laga likviditeten i aktien. For att
undvika ytterligare press pa aktiekursen till forfang for aktieagarkollektivet som helhet be-

hovde Lautrup ytterligare tid for att nedbringa sin réstandel.

I beslutet AMN 2008:02 noterade namnden att handeln i Betting Promotion-aktien och
kursutvecklingen varit ogynnsam for storre utforsaljningar i marknaden. Som framgick av
framstallningen hade emellertid Lautrup intill ingivandet av denna ansdkan lyckats avyttra
totalt drygt 14 miljoner aktier och darigenom minskat sin andel i Betting Promotion till 42,7
procent av rostetalet. | ett s.k. flaggningsmeddelande av den 18 januari 2008 upplystes att
Lautrup den dagen avyttrat ytterligare 10 miljoner aktier och darmed hade ett aktieinnehav i

Betting Promotion som representerade 37,7 procent av rostetalet.

N&mnden var mot nu nd&mnda bakgrund beredd att medge Lautrup viss ytterligare frist for att
nedbringa rostandelen i Betting Promotion till under 30 procent men fann den begérda tiden
for forlangning oacceptabelt lang. Aktiemarknadsnamnden medgav Povl Lautrup, genom det
av honom kontrollerade bolaget Key-Quest Ltd, dispens fran budplikt i Betting Promotion
till den 9 februari 2009. | beslutet meddelades ocksa att nagon ytterligare forlangning inte

kunde paréknas.

FRAMSTALLNING

I den nu aktuella framstéliningen hemstalls att namnden beviljar ytterligare en férlangning av
dispens fran budplikt. | framstallningen anges att det har varit Key-Quests ambition att snarast
komma ner under 30% av dgandet i Betting Promotion, men p g a omstandigheter utanfor
bolagets kontroll har detta inte varit genomforbart fullt ut. Key-Quest har minskat sitt 4gande
kontinuerligt under den aktuella perioden och sa sent som i maj manad 2008 salde man av
12.000.000 aktier i Betting Promotion och reducerade pa satt sitt &gande med nastan 6% av
det totala antalet aktier. F n &ger Key-Quest 31,7 % av aktierna och rosterna i Betting Promo-

tion.



Eftersom bade Betting Promotion och NGM-bdrsen haft ett turbulent ar har handeln och sar-
skilt efterfragan pa aktier i Betting Promotion varit séllsynt lag. For att inte skapa oro kring
agarbilden i Betting Promotion har Key-Quest enligt framstallningen tvingats agera forsiktigt,

ytterst noggrant och metodiskt i dess forsok att avyttra ytterligare aktier i Betting Promotion.

Styrelsen for Betting Promotion beslutade den 21 januari 2009 att utnyttja arsstimmans be-
myndigande fran den 15 maj 2008 for att aterkopa hogst 7 933 388 aktier genom att erbjuda

aktiedgarna i Betting Promotion att sélja var 25:e aktie till ett pris om 1,65 kronor per aktie.

Anmalan om férséljning av Betting Promotion-aktier i Aterkdpserbjudandet skall géras under
perioden 2 — 17 mars 2009. Utfallet i aterkopserbjudandet kommer att offentliggéras omkring
den 20 mars 2009. Likvid for aktier som anmalts i Aterkopserbjudandet beréknas utbetalas

omkring den 31 mars 2009.

Aterkopserbjudandet skulle for Key-Quest’s del innebéra att man kan sélja tillbaka 2 534 418
aktier i Betting Promotion och pa sa satt reducera sitt nuvarande innehav fran 31,7 % till
30,4%. Dessutom har Key-Quest fatt erbjudanden fran tva storre dgare som sammanlagt har
c:a 30.000.000 st aktier i Betting Promotion att utnyttja deras séljrattigheter for maximalt
1.200.000 st aktier. Detta gor att Key-Quest Ltd kommer att inneha maximalt 59.622.218 st
aktier i Betting Promotion per den 31 mars 2009, vilket motsvarar 29,8% av &gandet i Betting

Promotion.

Key-Quest Ltd hemstaller mot ovanstaende bakgrund att 3-6 manaders uppskov beviljas sa att
transaktionerna hinner genomféras och registreras. Hemstallan har senare andrats till att avse

ca tva manaders uppskov.

OVERVAGANDEN

Den dispens fran budplikt som Aktiemarknadsnamnden beviljade Lautrup genom uttalande-
na AMN 2006:03 och 2008:02 baserades pa de regler om budplikt som da fanns i Naringsli-
vets Borskommittés (NBK) regler rérande offentliga erbjudanden om aktieférvérv. | dag
finns reglerna om budplikt i lag. Den nu aktuella framstallningen ar emellertid alltjamt att
bedéma med utgangspunkt i NBK:s regler.



Enligt punkten I11.1 i NBK-reglerna intrader budplikt nar nagon genom forvarv av aktier i
ett aktiemarknadsbolag uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger trettio procent
av det totala antalet roster i bolaget. Aktiemarknadsndmnden har enligt punkt 1.2 mojlighet
att meddela undantag fran NBK-reglerna. I kommentaren till punkt I11.1 ndmns som exem-
pel pa skal som bor kunna motivera undantag fran budplikt bl.a. att innehavet har uppkom-
mit till foljd av en emission av aktier som utgjort vederlag vid kép av bolag eller annan

egendom. Aktiemarknadsnamnden kan forena sitt beslut med villkor.

I uttalandet 2006:03 medgavs Lautrup ratt att forvarva aktier som representerade narmare 50
procent av rostetalet for samtliga aktier i Betting Promotion utan att behdva ldmna ett bud-
pliktsbud. Dispensen forenades med villkoret att Lautrup inom hogst 24 manader fran dagen
for beslutet nedbringade sin andel av rostetalet i Betting Promotion till mindre &n 30 pro-

cent.

| uttalandet 2008:02 medgav namnden Lautrup en ytterligare frist om tolv manader for att
nedbringa réstandelen i Betting Promotion till under 30 procent. | beslutet meddelades ocksa
att nagon ytterligare forlangning inte kunde paréknas. Fristen [6pte ut den 9 februari 2009.

Aktiemarknadsnamnden har — som redan uttalades i 2008:02 - den sjalvklara utgangspunk-
ten att, ndr ett beslut om undantag har forenats med villkor, detta villkor skall uppfyllas, ef-
tersom det ar av betydelse for forutsebarheten pa aktiemarknaden. Det hindrar inte att un-
dantagsfall kan forekomma da det maste anses ligga i aktiedgarkollektivets intresse att ett

undantag utstracks i tiden.

Namnden konstaterar att Lautrup, trots att tre ar har forflutit fran det forsta dispensbeslutet,
annu inte har uppfyllt ndmndens villkor. Oavsett om orsaken ar omstéandigheter utanfér hans
kontroll sd har Lautrup nu visat att han inom kort kommer att minska sin réstandel genom
att pa det satt som redovisas i framstéllningen delta i Betting Promotions planerade ater-
kopserbjudande. Enligt namndens mening maste det anses ligga i aktiedgarkollektivets in-
tresse att Lautrup ges mojlighet att pa detta satt slutfora minskningen av sitt d&gande, vilket
eliminerar risken for kurspressande aktieforsaljningar pad marknaden. Detta galler oaktat vad

namnden tidigare uttalat om att nagon ytterligare férlangning inte kunde paraknas,

N&mnden &r mot nu ndmnda bakgrund beredd att medge Lautrup viss ytterligare frist inom



ramen for det planerade aterkopserbjudandet for att han ska nedbringa sin rostandel i Betting
Promotion till under 30 procent. Namnden anser samtidigt att Lautrup fortjanar kritik for att

sent ha inkommit med sin framstéllning.

BESLUT
Aktiemarknadsndmnden medger Povl Lautrup, genom det av honom kontrollerade Key-
Quest Ltd, dispens fran budplikt i Betting Promotion till den 15 april 2009. Skulle andelen
av rosterna i Betting Promotion den dagen inte ha nedbringats under 30 procent intrader
budplikt.

I behandlingen av detta arende har deltagit ledamoterna Marianne Lundius (ordférande), An-

ders Ackebo, Lars Bredin, Johan Flodstrom och Kajsa Lindstahl.
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